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1. METOAO/IOIIKHU OKBUP AHAJIM3E, U3BOPHU IIOAATAKA U
ITPABHHU OCHOB

1.1. Memodo0wKu okeup, 06yxeam aHa.au3e U u3eopu nodamaka

Komrcuja 3a 3amTuTy KOHKYpEHIMjE je, Ha OCHOBY wiaHa 47. 3akoHa O 3alITUTH KOHKYpPEHIIH]jE
("Cyx6enun timacauk PC", 6poj 51/2009 u 95/2013-y nmassem Tekcty 3akoH) u Omnyke CaBera
Komucwuje on 20. anpuna 2015. rogune ca 19. cexnune 1l casuBa, y nepuoay on maja 2015. rogune 1o
oktoOpa 2016. roguHe, cpoBelia aHATU3Y CTakba KOHKYPEHIIUjE y CEKTOPY OCUTYpama Ha TPXKUIITY
Pemrybnuke Cpowje.

OCHOBHM IIWJb aHAJIM3E j€ J1a C€ YTBPAM CTPYKTypa TPXKHIITA U OAHOCH H3Mel)y TTIaBHUX KOHKYpeHara,
BUXOBAa TpKUINHA ydemha W penaruBHa cHara. [lopen Tora, nmip aHanmm3e je W OTKPUBAmbE
CBEHTYAJIHUX CJIa0OCTH TpPXKHIITa Koje OM MorJie CTBOPUTH YCIOBE 3a HACTaHaK MOBpEe
KOHKYpEHIIH]e.

[To3HaBame CTPYKTYpEe OBOT CerMeHTa (DMHAHCH]CKOT TPXKUINTA, Ka0 M CHHUMAaK CTama, 10jaBa U
MOTCHIIMjaJTHUX CJIA00CTH TPIXKUIITA, HEONMXOMHO je 3a epUKacaH M KBAIMTETAaH pajJl HA HU3paaH
IpeJyIora MpoIuca KOjUM C€ OBO TPIXKHUINTE Y KOHKPETHOM Jeiy perynuine. Pesynratu ananuse he
MOKa3aTu y Ko0joj mepu tpxumnre CpOuje, y CeKTOpy OCHTypama, oka3zyje onpehene creruuanoctu,
a 3aBUCHO O] Tora, 6uhe moTpebHO hopMynucaTi U oarosapajyhe npeanore 3a HOBU MOJI3aKOHCKH aKT.
VY napennom nepuony, Komucuja he ucnynutu cBoje o6asese n3 HanmonamHor nmporpamMa 3a ycBajame
npaBHUX TekoBUHa EBporicke YHuje uzpamom mpesiora Ypeade o ycaoBuMma 3a rpynHo usysehe ox
3a0paHe cnopa3symMa y CeKTOPY OCHTypama, YijH je b yckiahuBame ca oarorapajyhom Ypendom
EBporicke komucuje.

[Ipenmer ucTpakuBama je TpKUIITE ocurypama PenyOnnke CpbOuje, a BpeMEHCKM OKBUp O0yxBarta
yetupu rogune u To nepuoxa 2012.-2015. ronune.

VY cknany ca Onnykom Capera Komucuje, 0IHOCHO MpOJEeKTHUM 33JaTKOM, a ca IHJbEM carjieJlaBamba
LIEJIOKYITHE CUTYalldje Ha pelieBaHTHOM TpxkuiTy, Komucuja je y oBoj aHanu3u oOyxBatuia cienehe
CeTMEHTe:

- JeUHHCAEmE TPXKUIITA U YYECHUKA HA TPXKULITY

- W3padyHaBame TPKHUITHHUX yiela YIeCHUKA Ha TPKHUIITY

- JUHAMHUKY IIPOMEHa — yja3aka U u3ja3aka ca TPXKHIITa

- aHaJM3Yy CTENeHa M MHTEH3UTEeTa KOHKYPEHIMje Ha OCHOBY TP)KHITHHUX ydentha u eKOHOMCKO-

(MHaHCHjCKE CHAare y4eCHUKA Ha TPKUILTY
- mocebaH (hOKyC aHaJIN3e je TPXKUIITE CA0CUTYpamba

OcCHOBHU M3BOpH I0/1aTaKa U HHPOpMaLKja 3a U3paay oBe AHAIM3E CY:
e [lomanm Hapomne 6anke Cpouje
e [lomamnu JOCTaBJLEHH OJ] CTPAHE YYECHUKA HA TPXKUILTY (JPYyIITaBa 32 OCUTYPAHhE)
e [locrojeha mpaBHa perynarupa
e JaBHO [IOCTYNHM TOAALM,yKJbYUYjyhu momaTke JOCTYmHE Ha HWHTEpHETY (JeCKTOn
HCTPAKUBAKE)
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On HBC cy 3aTpaxkenu arperatHu nojaiu 3a nepuoja oa 2012-2015. roaune u To o:

e YKYITHOj IPEMUjU OCUTypara M0 BPCTaMa OCUTYpamba U APYIITBIMA 32 OCUTYPAHHE

JUKBUAMPAHUM IITETAMa OCUTYPama 10 BpCTaMa OCHTypama U IPYIITBUMA 32 OCUTYParhe

pe3epBUCaHUM LITETaMa OCUTYpama M0 BpcTaMa OCUTypama U IPYIITBUMA 332 OCUTYPAbe

YKYITHO] IPEMUjU PEOCUTYpParba 0 BpcTaMa OCUTyparba U IPYLITBUMA 32 OCUTYPAHhe

JUKBUAMPAHUM HITETaMa PEOCHTypama Mo BPCTaMa OCUTypama U APYIITBUMA 32 OCUTYPAbe

pe3epBUCAaHUM LITETaMa PEOCHTyparba M0 BpCTaMa OCUTYpPama U JPYIITBUMA 32 OCUTYpambe

YKYITHUM TIpEMHjaMa CaoCUTypama 10 BpcTaMa OCHTypama M JPYIITBUMA 32 OCUTYpame ca

MIOJICJIOM Ha aKTHBHY U TACUBHY IIPEMHU]Y

® JIMKBUJIMPAHUM IIITETaMa CAaOCUTypama 10 BpCTaMa OCHTypamka U JAPYIITBHMA 32 OCUTYPambe, ca
TIOJICJIOM Ha IITETE U3 aKTUBHOT U TTACHBHOT CAOCHTypamba

® pE3epBUCAHMM INTETaMa CAaOCHTypama 0 BpCTaMa OCHTypama M JIPYIITBUMA 32 OCUTypambe, ca
MOJICJIOM Ha IITETE U3 aKTUBHOT U TTACUBHOT CA0CHTypambha

e 0pojy CKIOIUBCHHX YrOBOpa O CAOCHTypamy, 3a CBaKO IPYIITBO 3a OCHUTypame, Kajaa je

JpyLITBO Bojehu caocurypasau

Opojy ,.ylazaka‘“ u ,,u3na3zaka‘ JpyliTaBa 3a OCUTypame ca TPHKUIITA

OuJIaHCHMa CTama U yCIieXa CEKTopa OCHTypama, 10 ToAnHaMa

HOBHM BpCTaMa OCHrypama (IojeJMHaYHIM WIIH Kao ,,JIe0 TaKeTa™)

HauMHYy npubaBe ocurypapajyhux mnokpuha — mo KaHaauma mpojaje (IpeKo MOCpEeIHHKa,

3aCTYIHHKA, TUPEKTHO, IIYTEM CAOCUTYpama ...) y3 HaBohCHmE MpEeMHje W MPOBH3HjE KOje Cy

ucrutahene (ykonuko ce mpubaBa He BPIIU JUPEKTHO), IO BPCTaMa OCUTypama U JAPYIITBUMA 32

OCHUTYpame.

VY cBpxXy uM3paje aHaldM3e W NMPUKYIJbama MojaTaka Off yUeCHHUKA Ha TPXKUIITY, CAUHeH je omadup
JpyIITaBa 3a OCUTYpame 3a JOCTaBJbalbe MojaTaka. ¥ MOCTYNKY ojJa0upa yuyecHHKa Kojuma he Outu
ynyheH 3axTeB 3a J0cTaBy mojaraka, Komucuja je kpenymna on M3Bemiraja o CeKTOpy OCHUTypama 3a
2014. romuny Haponne 6anke Cp6Ouje (y massem tekcty: HBC), mpema xojem y Cpbuju mocmyje 25
JpylTaBa 3a ocurypame. On tora, 15 npymrasa ce 6aBu HEKMBOTHHM BpcTaMa OCHrypama (oJ yera 9
WCKJbYUYMBO HEXKWBOTHHUM, a 6 ce 0aBM M HEKMBOTHUM M >KMBOTHHUM), 6 JpyITaBa >XUBOTHUM
ocurypameMm H 4 ApyiiTea ce 6aBe camo MOCIOBUMA PEOCHTypama. Y CKiIany ca HaBeaeHuM, Komucuja
ce oOparuia 3aXTeBOM 3a JOCTaBy IMoOJlaTaka, CBHUM JPYIITBUMa Koja ce 0aBe HEKHUBOTHUM
OCHUTYypameM, JIOK je MoJaTKe O ocurypaBajyhum apymrTBuma koja ce 06aBe MCKJbYYHUBO >KMBOTHUM
OCUTYpameM U peocurypamem, npukynuia on HBC.

VYyecHunn Ha Tpx)umTy kKojuma ce Kommcuja obparuna ca 3axTeBOM 3a J0CTaBy MH(oOpMainuja cy
cnenehu:

AXA HEXMBOTHO OCUTYpamb€ aKIIMOHAPCKO APYIITBO 3a OCUrypame, beorpan
AKIMoHapcKo IpymTBo 3a HeKUBOTHO ocuryparse AC OCUT'YPAIBE AJ1O, beorpan
AxunoHnapcko Apymtso 3a ocurypatbe AMC OCUT'YPABE A J1.O., beorpan
Axnmonapcko npymTso 3a ocurypamwe JJJIOP HOBU CA/I, Hosu Can

Kommanunja IVHAB OCUT'YPABE AJIO Beorpag

Axunonapcko apymtBo 3a ocurypawe [ EHEPAJIN OCUT'YPAIBE CPBUIJA, beorpan
AxnnoHapcko apymTBo 3a ocurypamwe [ JIOBOC OCUT'YPABE AJ10, beorpan
EHEPI'OITPOJEKT 'APAHT AxkunoHapcko ApyLITBO 3a ocurypame, beorpan



e AknuoHapcko apymTBo 3a ocuryparwe GRAWE, beorpan

e AknuoHapcko apymTBo 3a ocuryparwe MUJIEHUIYM OCUT'YPABE AJ1O, beorpan

e CABA OCUTI'YPABE Akuuonapcko IpyuiTBo 3a ocurypame beorpan

e AknuoHapcko apymTBo 3a ocurypame COI'A3 AZ1O Hosu Cag

e AknuoHapcko apymTBo 3a ocurypamwe TPUT'JIAB OCUT'YPAIBE, beorpan

e Axnmonapcko aApymTBo 3a ocurypame UNIQA HEXKMBOTHO OCUI'YPABE, beorpan
e WIENER STADTISCHE OCUT'YPAIE AkuuoHapcko ApyImTBO 3a ocurypamwe beorpan.

OJl HaBeIGHNX YYECHHMKA Ha TPXKHIITY OCUTYpama, 3aTPaKEHO j€ Jia I0CTaBe MOJaTKe M OJroBOpe Ha
UTamka CTPYKTypHpaHa y GOopMHU YIUTHUKA, KOjH CY MM J0CTaB/beHU 0] cTpaHe KoMucwuje, a kojuMma je
obyxBaheHo crienehe :

e CTaTMCTHKAa  KaHama  mpubaBe  ocurypaBajyhmx — mokpuha:  IUPEKTHO,  TPEKO
3aCTYIHUKA/TIOCPEHUKA, TIYTEM CaocUrypama (Kaga Cy MacCHBHU CAaOCHTypaBadH) U TO: OpOj
CKJIOTIJBEHHUX YTOBOPA U U3HOC NPEMU]E 10 YyrOBOPUMA;

e Hajsehn pu3UIM MO cymMama OCHUTypama /MakCHMallHO MOTyhuM mrerama H, 3a BUX, Ha4WH
TUIacCMaHa BUIIKA PU3HKA,

® HAYMH Ha KOjU CE OCUTYpaBajy HOBH/HEMO3HATH PU3HIIU, KOJH C€ HUCY OCHTYpaBAJId PETXOIHO
Y PU3HILM KOJU Cy OCUTYpaBaHU KOJI IPYTHX JIPYIITaBa,

® 13jaBa Jla JIM C€ PH3HMIM y OKBHPY MaKCHMAJIHOT CaMOIPHIpKaja IJIacupajy y peocHrypame
OJTHOCHO J1a JIM C€ M KOJIMKO YECTO, PU3UIM HE HOCE /10 FbUXOBOI MAKCHMAIHOT CaMOIIPHPKaja
U Pa3JIo3H 32 TAKBO IOCTYIAE;

e JucTa JeceT HajBehMX 3acTymHUKAa M TMOCpPEAHHKA ca Kojuma JpymTBo capabyje (1o
OCTBapeHOM IPOMETY/TIPEMUjH);

® U3jaBa J]a M KOJ YTOBOPa O CAOCUTypamy KOPHCTE YCIIyre 3acTyNHHUKA/TIOCPETHUKA U Y KOM
o0umy;

® KOINM]jY aKTa MOCJIOBHE MOJIUTUKE KOMIIAaHU]€ KOJUM CY peryJIMCaHM MOCIOBU CAOCUTypamba;

e @peryies CKIOIJBEHUX YroBOpa O CAaOCHTypamy ca Ha3HaKoM Jia JIM je APYIITBO Bojaehu wuiu
nparehn caocurypasad, 1o BpcTaMa OCHTypama M ca Ha3HAKOM Ja JIM Cy TeHepaHu/ OKBHUPHH
WIN TIOj€JTUHAYHU YTOBOPH;

® [I0JallM O AKTHBHO] U ACHBHO] IPEMUjH CaOCUTypama o BpcTama ocurypama (y PCJI);

e MOJEN aHaNW3€ WIM KOHKPETaH NpUMep aHalnu3e KOje JPYIITBO KOPHCTH IIpe JIOHOIIECHA
oJUTyKe 1a heTe HEeKH PU3HK CAaOCUTypaTH;

® HAYMH aKTyapCKOT MEpema pU3MKa KOjH ce caocurypana, uMajyhu y Buay wian 935. 3akoHa o
O0JIUTallMOHUM OJTHOCUMA;

® KpUTEPHUJYMHU KOJU C€ KOPHUCTE IpU M300py APYyIITBA ca KOjUM he OUTH CKJIOMJBEH YroBOpP O
CaoCUTypamy;

e J5a 1M JAPYWITBO HMMa mporpaMm yckiaheHocTH ca mpomucuMa(compliance programme),
yKJbydyjyhu 1 y 001acTu 3alITUTe KOHKYpEHIIH]E .

OcuM HaBeleHUX IMOJlaTaKka, y HAaKHAIHOM 3aXTEBY je OJ JAPYIITaBa 3a OCUIypame 3aTpakeHa U
J0CTaBa KOIHja CBHX YrOBOpa O CAOCHTypamy Koja Cy APYyIITBA CKJIOMMIA Kao Bojehn caocurypaBadn
y 2015. rogunm.



CBu ywecHHMLM Cy c€ oOfa3Bajid 3axTEeBY 3a JIOCTaBY MOJaTaka U TPaK€HE MOJATKE JOCTaBHIIU
Komucuju. Komucuja je ananusupana KpeTamwa Ha TP>KUIITY, peJeBaHTHE MPOMKCE U HUXOB yTULIA] HA
CTame KOHKYPEHIIMj€ Ha TPKHUILTY OCUTYPamba.

[Tomamm Koju cy TUPEKTHO MPHOABILEHH O]l YUECHHKA Ha TPIKUIITY, JOMYHEHU CY KPO3 €KCTCH3MBAaH
UCTPaKUBAYKHU pajl IyTeM MHTEPHETa U JPYTUX PEICBAHTHUX U JaBHO JOCTYIHHX M3BOpPA, K0 U KPO3
CTpy4HY JuTeparypy. KBaHTUTaBHM MOAany Cy CTaTHCTHYKH oOpaheHH KopHIIhemeM JAeCKPUITHBHE
CTaTUCTUYKE AHAJIM3€, OJHOCHO BPIICHEM H3pauyyHaBamka, NPHKA3UMBamka U ONKMCHUBAKAa OCHOBHUX
KapaKTepUCTHKA DPACHOJOKHUBHX CEpHja MojaTaka, Kpo3 Tpylucame, cpehuBame W MpUKa3HBambe
CTaTUCTUYKUX TOJaTaka M ojpehuBame OCHOBHHMX IIOKa3aTesba CTAaTUCTHUKHX cepHja. 3a olpanay
KBAJIUTATUBHUX TOJaTaka M PEIEBAaHTHOI MPABHOT OKBHpA KOPHIINEHO j€ JECKTON HCTPAKUBABE U
CUCTEMATCKH IIperJie]l peieBaTHE IPABHE IPAKCE, KPO3 KOMIIAPATUBHY U aHAJTUTUYKHU MIPETIIE.

VY unspy cBeoOyXBaTHOT carjieilaBamba TPIKUIITA, O/IP’KAHO je HEKOJIMKO CacTaHaKa ca IMpeICTaBHUIIMMA
Haponne 6anke CpOuje, Ha Kojuma cy npenctaBHuny Kommucuje U mpencTaBHUNM YTIpaBe 3a HAI30p
Ha/ (uHaHCHjckMM MHCTUTYyIMjamMa W CekTopa 3a MOCIOBE HaJ30pa Haj 00aBJbAEM JICNIATHOCTH
OCHT'Yypama, MMall HpWINKEe Ia W3Hecy oxapeheHe mpobieMe M CTAHOBHMIITA ca KOjUMa ca Ha
npeAMEeTHUM TpxumTuMa cycpehy xao m onpeleHe mojaBe Koje MOTYy OMTH HpEIMET MHTEpECOBamba
OBHX MHCTHUTYIIH]ja, U3 JIOMEHA CBOJUX HAJIC)KHOCTH.

1.2. PesieeaHMHU npaeHUu OK8Up

HenatHocT ocurypama y Penyonuuu CpOuju ypehena je 3akoHoM o ocurypamwy (,,Cryorcoenu enacnux
Penybnuxe Cpouje*, 6poj 139/14, y namem tekcty 30), KOju y 0BOj 001aCTH MpPEACTaB/ba OCHOBHHU
3aKOH, Ka0 U JIpyTUM 3aKOHHMMA U TOJ3aKOHCKUM aKTHMa JIOHETUM Ha OCHOBY HuX. [ToMeHyTH 3akoH
J€ penaTUBHO HOBHJET JaTyMa U 3aMeHHuo je 3akoH o ocurypamy u3 2004. rogune. [Ipema HaBogMMa
npeiaraya- Haponne 6anke CpOuje, TOHET je kao neo pedopMCKOr MmakeTa, paau yckiahupama ca
nponucuma EBporicke YHI/Ijel. OcuM pazjora XapMOHHU3AIlMje TMPOMHCA, Yy CBOjO] HWHTEPHET
Ipe3eHTalMj|, Npeasarad HaBOJM M Jpyre pasjiore 3a JOHOIIEHE HOBOI 3aKOHA, Kao IITO CYy
nubepanusaiyja TpXKUILTA OCUTyparma U CTBapame MPETIIOCTABKYU 32 pa3Boj U yHanpeheme neaaTHOCTH
ocurypama Kpo3 Behu crenmeH MHPOPMHUCAHOCTH OCHUI'YpaHUMKa O MPUPOAM yciyra U Behu cremneH
T0Y31aHOCTH Y OJ[pyKaBarby PU3HKA IPYIITABA 33 OCUTYPAHSE Y IPHXBATIHHBAM OKBHPHMAZ,

Hosu 30 uma u oapehene cnennduuHocTH, Kao MITO j€ YUHECHUIIA J1a PETYJIUIIIE OCIOBakEe IPYIITBA,
OJTHOCHO OTpaHKa JpyIITBa 3a ocUrypame/ peocurypame llIBajiuapcke Kondenepauuje u na npenpuha
(da3Hy NMpUMEHY y TOjeJMHUM JIeJIOBMMA, 3aBUCHO O] MaTepHje O KO0joj ce paau. Tako, y ciydajy
MOCTYINKa MpHUBaTU3allMje JpyluTaBa 3a ocurypame, Bakehn 30 mnpensubha mnpumeHy onpendou
MpeTxoaHOr Bakeher 3akoHa o ocurypamy (3 2004. roguHe, ca U3MeHama) /10 OKOHYama TaKBOT
noctynka (wian 280. craB 2. 30); 3artum, Aaje mocrojehum ApyImITBUMA 3a OCUTYPAalme M JPYTHM
cy0jekTuMa HaBeJeHUM y wiaHy 267. craB 1. 30, pok o TOAMHY JlaHa O] JaHa FHErOBOT CTyIama Ha

IIpBenctBeno ca JupextuBom 2009/138/E3, a 3aTuiM u apyrum peneBanTHUM nponucuma. OBae Tpeba ucrahu na je
mporec yckiaahuBama ca mpaBoMm EBporicke yHHje, Kao W oTBapama JoMaher Tp)KHINTa OCHUTyparma 3alodeT 3aKOHOM O
ocurypamy u3 2004. romune (Buie wmH(poOpMamnuja gocrymHo Ha: http://www.nbs.rs/internet/latinica/15/mediji/in/ME-I1-
20022006.html " https://www.linkedin.com/pulse/tr%eC5%BEi%C5%Alte-osiguranja-u-srbiji-tigar-koji-drema-lela-
sakovic).

Ipesenranuja u 3akspydak cy JOCTYITHU Ha cnenehoj HMHTEPHET CTpaHUIIH:
http://www.kombeg.org.rs/Slike/UdrFinansijskeOrganizacije/2015/februar/Novi%20zakon%200%200siguranju.pdf.
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cHary 3a yckiahuBame nocoBama® (wian 268. cras 1. 30) ca HOBHM 3aKOHCKHM peuiemuMa, 10K
puMeHy Mamber 0poja oapendou, 30 Besyje 3a naH npuctynama Pemyonuke Cpouje EBporickoj yHuju
i CBETCKOj TPrOBHHCKO] OpraHu3anuju (BuaeTH wiad 281. 3akoHa 0 OCUTYpamby).

[Topen 3akoHna o ocurypamy, Mel)y ApyruM peleBaHTHUM 3aKOHUMa, U3/Bajajy ce ciaenehu:

- 3akoH 0 obmuranuonum ogaocuma (,,Crnyorcoenu aucm COPJ*, op. 29/78, 39/85, 45/89- omnyka
YCIu 57/89, ,,Cnyocoenu aucm CPJ*, 6p. 31/93 u ,,Cayaucoenu nucm CLI™, 6p. 1/2003- YcraBHa
1I0BEJba), KOjU CE€ IPUMEHbYjE Ha YTOBOPE O OCHTypamby, yrOBOPE O MOCPEI0Bahy W 3aCTyIamky
y OCHTypamy, 3aTUM YTOBOPE O peocnrypafby4 U YTOBOPE O MOCPEI0OBaKY Y PEOCUTYPAhY, OCUM
YKOJIMKO TOjeJIMHa MUTakha HUCY Apyraddje ypehera 3akoHOM 0 ocurypamy (BuaeTd 4wiaH 18.
cTaB 2. 3aKOHa);

- 3akoH 0 npuBpenHuM apymrrBuma (,,Cayocoenu enacnux Penyoauxe Cpouje®, 6p. 36/2011,
99/2011, 83/2014- nap. 3axkon u 5/2015), koju ce mpuMemyje Ha JPYIITBA 3a OCUTypambe,
peocHrypame, MoCpPEeI0BakEe Y OCUTYparby U 3aCTYNambe Yy OCUTYpamby, Ka0 U Ha 3aCTYIHUKE Y
OCHTypamy, YKOIHKO 3aKOHOM O OCHIypamy HHje apyraudje npomucaHo (wiaH 18. cra 1.
3akoHa);

- 3akoH 0 00aBe3HOM ocurypamy y caodpahajy (,,Cayocoenu enacnux Penyonuxe Cpouje’, Op.
51/2009, 78/2011, 101/2011, 93/2012 u 7/2013 - Omnyka YC), KOju y OJHOCY Ha 3aKOH O
ocurypamy npeacrasiba lex specialis 3a maTepujy Kojy peryiuiie: OCUrypame IyTHUKA Y jaBHOM
npeBo3y OJ Tmocieauna HecpehHOr ciiydaja W OCHUTypame BIACHHKA MOTOPHHX BO3MIIA,
Ba3yXOIUJIOBa M Yamaria OJl OJrOBOPHOCTH 3a MITETY NpuunibeHy Tpehum nmuimva. Ha ocHOBY
OBOTI' 3aKOHa, JIOHETH Cy M MOJ3aKOHCKU akTH (Ypende) kojuma cy yTBph)eHM M3HOCH HajHMKE
OCHUTYpaHe CyMe, OJJHOCHO CyM€ OCHUTypama Ha KOjy MOXe OMTH YrOBOpEeHO 00aBE3HO OCHUTYpPaHhEe
y caoOpahajy;

- 3akon o Hapomnoj 6anum Cpouje (,,Cryocbenu enacnux Penybnuxe Cpoéuje, 6p. 72/2003,
55/2004, 85/2005- np. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 u 40/2015- omryka YC),
KOjUM je yTBpheHa HaJUIeKHOCT LIeHTpajHe OaHKe /1a BPIIKM KOHTPOJY U Ha/J30p HaJ JenatHouhy
OCUTypama, H3/1aje U OJy31Ma JJ03BOJIE 32 00aBJbambhE AETATHOCTH OCUTYpamba, JOHOCH TPOITUCE U
Jpyre omnmre akrte y o0JacTh KOHTPOJIHE W HaA30pHe (yHKIMje Haa (PUHAHCH]CKUM
MHCTUTYIMjama (Mel)y KojuMa Cy U IpyIITBa 332 OCUTypame) U Ap.; U

- 3aKkoH O cTeyajy W JUKBUAAIMjU OaHaka W JpymTaBa 3a ocurypame (,,CnyocoOenu enacmux
Penybnuxe Cpouje*, op. 14/2015), kojum je npeasuleHo aa ce MOCTYMaK cTevaja U JIMKBUIALH]E
JpylITABA 3a OCUTypame Mokpehe periemeM HaIICKHOT Cyaa, KOje Ce JOHOCH Ha OCHOBY
pemiera Hapomne Oanke CpOuje o MCIyHEHOCTH YCJIOBa 3a IOKPETame MOCTYNKa cTedaja U
JIMKBHJIAIIM]E HAJ APYIITBOM, Ka0 M MPOIMHUCYjy APYTH PEICBAHTHU YCIOBH U MPOIIETYpE.

[Topen HaBeneHWX, MOCTOJM W HMU3 3aKOHA KOjUMa Cy TPEABUNCHHM TOjeAWHH CIy4dajeBH 00aBE3HOT
ocurypama, 00OMYHO Kao ycloB 3a o0aBibame oapeleHe mpodecuje uiu MoCcIOBHUX aKTUBHOCTH. Tako

® Mmajyhu y BHIY JaTyM DOHOIICHa 3aKOHA,0Baj POK je HCTEKAo.
Y oBoM ey, 3aKoH 0 ocurypamy Huje yckialeH ca 3akoHoM o obnuranmonum ogHocuma (300) koju y wiany 899. cra
2. mpeasuba na ce oapende ['mase XXVII 300 He npuMeryjy Ha 0THOCE U3 PEOCUTYparha.
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je, uamel)y ocranor, mocioaBail JyXaH Jia 3arocjeHe OCUTypa off IIOBpeaa Ha paay, IpodeCHOHATHUX
obosbema M 000JbeHa Yy BE3U ca pajioM, paau obe3dehuBama HakHanme mrere (wiaH 53. 3akoHa O
0e30eIHOCTH U 3/IpaBJby Ha pany, ,,Cryocoenu eracnuk Penybnuxe Cpouje’, 6p. 101/2005 u 91/2015),
3araljiBay 4mje MOCTPOjeHhE WM aKTUBHOCT MPEJICTaB/ha BUCOK CTEIEH OMACHOCTH TI0 37JPaBJbe JbYAH U
KUBOTHY CPEJIMHY MOpPa C€ OCUTYpaTH OJ1 OJATOBOPHOCTH 3a CIIy4aj MITeTe MPUINhCHEe TpehuM muimma
ycnen yneca (wian 106. 3akoHa O 3alITUTH JKUBOTHE cpeauHe, ,,Cuyocoenu enacnux Penybnuxe
Cpouje*, op. 135/2004, 36/2009, 36/2009 - np. 3akoH, 72/2009 - ap. 3akoH, 43/2011 - ognyka YC u
14/2016), nok je apymITBO 3a PEBU3HUjy JYKHO Ja CE OCHTYpa O] OATOBOPHOCTH 3a IITETY KOJY YUUHHU
MPaBHOM JIMIly KOJ Kora 00aBJba pEBU3H]Yy, OJHOCHO TpeheM NuIly y ciyd4ajy MOBpeae yroBopa o
PEBH3UjH, OJJHOCHO MOBpEC MpaBuiia 00aBJbamkba peBu3Mje (IIpU YeMy je MUHUMAlTHA CyMa OCHTYpamba

takohe mpenBubena TuM 3akoHOM; BuieTH uinaH 18. 3akoHa o peBusuju, ,,Cnyorcobenu enacHux
Peny6auxe Cpouje*, 6p. 62/2013).°

Kana je ped o moa3akoHCKUM akTUMa y 00JIaCTH OcUTypama, Hajsehu Opoj je TOHET yrpaBo OJ] CTpaHe
Hapogse 6anxe Cp6uje® Ha ocHOBY 3aKOHA 0 OcHrypamy, Meljy KojiMa ce, 10 3Hauajy U yTHuajy Ha
MIOCJIOBamE JIPYIITaBa 3a (pe)ocurypame, M3/Bajajy OIyKe O aJeKBAaTHOCTH KalHTalla, TEXHUYKAM
pe3epBaMa, WHBECTHpamy CpE/ICTaBa, CUCTEMY YIpaBjbama JpPYIITaBa 3a OCHTypame/ PEoCHTypambe,
Kao M o u3BemiTaBawmy Haponne Oanke CpOuje on crTpaHe Tux npymraBa. Oanykama je Takobe
nponucaH caapxkaj U ¢opma oOpaszana (pUHAHCHJCKMX HM3BEIITaja JAPYIITaBa 32 OCUTYpame, Kao U
KOHTHH OKBHUp JpYIITaBa 3a OCHUTypame, C THM Ja je Kao IMPaBHU OCHOB 32 JIOHOWICHE THX
MOJI3AKOHCKUX aKaTa IMOCIYKHO 3aKOH O pauyyHOBOJACTBY (,,Cnyoicoenu enacnux Penyonuxe Cpouje™,
op. 62/2013), nopen 3akona o HaponHoj 6anim Cpowuje.

Ha ocHoBy BpcTe u Opoja mpomMca KojuMa je peryjucaHa JeJaTHOCT OCUIypama, Kao U HUXOBE
CaJIp’KUHE, MOXKE CE 3aKJbYUUTH JIa JIEIaTHOCT OCUTYpamba KapaKTepuIlle BUCOK CTEIIEH PEryIHCAHOCTH,
IITO He 4yAM uMajyhu y BHIY BeH Wb (3alITUTY MMOBHHCKUX M JIMYHMX Jo0apa M HHTEpeca
KOpPUCHMKA YyCIIyTa) U MHXEPEHTHM NOTEHLHUjal 3a NPUKYIJbAalkEe BEJIMKOr H3HOCA (PUMHAHCH]CKUX
CpezcTaBa M CTENEH pU3MKa KOjU je MOBE3aH ca YIPaBJbakEeM U OJIp’KaBambeM TUX CPEJICTaBA.

ITopen 3aKoHa M MOA3aKOHCKUX aKaTa, 3Hauaj MU3BOpa MpaBa y OBOj 00J7aCTH MMajy U OIIITA aKTa Koja
JOHOCE JIPYIITBA 32 OCUTYpame, Kao MITO Cy YHYTpamlmka akTa JpyIITaBa 3a OCUTypame (CTaTyr,
NPaBUJIHMLK M Jp.), KOjJUMa OHa peryiauily oOaBjbamke CBOje JENaTHOCTH U Koja Mopajy OuTu
yckiral)eHa ca HaBeJJleHHM BUIIUM HM3BOpHMA TipaBa. Takole, IpymiTBa 3a OCHTypame JOHOCE OIIITE
noceOHe ycJI0Be OCUTYPama, Kao aKTe MOCIOBHE MOJUTHKE JPYILITBA, KOJU C€ MPUMEY]Y Y YTOBOPHUM
oTHOCHMMa U3Mel)y yroBapaua ocurypama M APYIITaBa 3a OCHTypame, IPH YeMY je OCHTypaBad JyKaH
YIIO30pUTH YroBapadya OCHrypama Jla Cy TaKBU YCIOBH CAaCTaBHM JI€O YrOBOpa M NpeNaTH MY HUXOB
TEKCT, YKOJMKO HHUCY IITaMIIaHW Ha camo] Nojucu ocurypama (wian 902. crtaB 3. 3akoH o
obnuranroHuM ojHocuMa). OmIITe ycIoBe OCUTYpama JAPYLITBO 32 OCUTYpame JOHOCH YHampea u
BHUMa Ha OMIITH HAYWH, aJld JeTHOCTPAHO, ojapehyje caapkuny Oyayhux yroBopa, JOK c€ O IPUMEHH
MOCEOHMX YCIIOBa OCHIypama CTpaHE MOTY CIIOpa3yMeTH MpPUIMKOM 3aKJbydema YroBopa o
OCUTYpamy.

VY oapehenum rpaHama ocurypama, Kao IITO j€ TPAHCIOPTHO OCUTYpame, OOMYaju U Jajbe UMajy
3HauYajHy ynory. BUTHO je MOMEHYTH U 3Hauaj CyJACKe Mpakce, MOTOTOBO KOJ MPUMEHE OIMIITHX YCIoBa

® 3a cmmcak  ocTammx 3aKOHa, MOXe OWTH KOHCYNTOBaH cienehm  wm3BOop, Kao  MHPOpPMATHBAH:
http://www.nbs.rs/export/sites/default/internet/latinica/60/rlinks/obavezna_osiguranja.pdf.
® Bugeru untepuer crpanuiy: http:/www.nbs.rs/internet/latinica/20/0sg/index.html
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ocurypama (Koje Cya MOKe TyMauuTH Ha IITETy OCHUTYypaBada, Kao CTpaHE KOja UX CacTaBlba), Ka0 U
IpaBHE HayKe, Koja HUje (opmasiaH U3BOp MpaBa, ajl MOKe OUTH OJ yTULaja MPUIMKOM OJTyYHBaha
CyJ0Ba.

HoBu 3akoH 0 ocurypamy H3pUYMTO IPONHUCYje Ja Cy ApPYyLITBa 3a (pe)ocUrypame, ApYyLITBa 3a
MIOCPEIOBAbE U 3aCTYIABE Yy OCUTYpamby, Ka0 U 3aCTYIHUIM Y OCUTYpamy Iy)KHH JIa CBOjy JAETaTHOCT
00aBJbajy y CKJIaqy ca 3aKOHOM, OINIITUM aKTHMA, aKTHMa IIOCIOBHE IOJIIUTHKE, IIPAaBWINMA CTPyKe
OCHTYpamba U aKTyapcKe CTpyKe, TOOpHM MOCIOBHUM 00MYajuMa U IIOCJIOBHOM €THKOM, a HarJallleH je
Y 3HA4aj Hayella OMPE3HOT U CaBECHOT noctynama (wian 19. 3akona).

3akon o 3aumumu KOHKypeHyuje u we206a npumena y 0061acmu ocuzyparsa

3aKoH 0 3aITUTH KOHKYpeHuuje (,Cnyocoenu enacnuk Penybnuxe Cpouje, 6p. 51/2019 u 95/2013, y
JaJbeM TEKCTYy: 3aKOH) CAHKIMOHHINIE onpeheHe oOJMKe MoHamama (aKTe W pajibe) YYeCHHKa Ha
TPXKHIITY, y IUJbY €KOHOMCKOT HAamlpeTKa M A0OpOOHMTH IpyIITBA, a MOCEOHO 3aIITHTE MOTpOIIaya.
BberoBo mnosee mpuMeHe HHUjE CYKEHO Ha ojpeheHy TpXKHIIHY JIeTaTHOCT WM MPUBPEIHY TpaHy, Beh
MIOCTOjU OHJAa KaJia Cy UCIYHEeHH 3aKOHOM TpeIBUl)EHH YCIIOBH, a Npe cBera MOryhum wmiam cTBapHU
(HeTaTUBHM) YTHIIA] HA KOHKYPEHIIH]Y Ha TepuTopuju Pemyonmke Cpowuje.

Kana je y nuramy npuMeHa 3aKoHa O 3alITUTH KOHKYpPEHIIMje W JAPYIHX MPOIMca U3 OBE 00JacTu Ha
JIeIaTHOCT ocurypama, Komucuja 3a 3alITUTYy KOHKYpEHILIHje ce, Y CBOJOj IPaKCH, 10 cajia cycpena ca
CJIy4ajeBHMa PECTPUKTUBHUX criopasyma u3 wiana 10. 3akoHa, y KOHTEKCTY OIICHE 3aXTeBa JPYIITaBa
3a OCUIypame 3a I0jelMHauyHO M3y3ehe PpEecTpUKTUBHUX CIIOpa3yMa WM HCIHMTHBama IOBpena
KOHKYpEHIIHj€ MO CIy>KOeHO] AyKHOCTH. Y MameM Opojy ciydajeBa, Kommucuja je yrBpauia ga cy
CBOJUM TIOCTYyINameM, Y apyxeme ocurypaBaya CpOuje u rnojeinHa APYyLITBa 32 OCUTypame (UM caMo
ApYIITBA 3a OCUTYpame) yYHMHHIIA TOBpEAE KOHKYPEHIMje 3aKJby4eHeM CIopa3ymMa y JIOMEHY
IpyXama yciayra Kacko OCUTypamka MOTOPHUX BO3MJA Y3€TUX Ha JIM3UHT MM OCUTypama Of
ayrooaroBopHoctu. Y Behem Opojy cnydajeBa, mak, Komucuja je Owiia mo3BaHa Ja OMJIY4d O
OIPaB/IaHOCTH I10jeAMHAYHOT U3y3eha pecTpUKTUBHOTI criopazyma oJ1 3a0paHe 1o MpHujaBy JIpyIITaBa 3a
OCHUTypam€e, CXOJIHO oJpendama wiaHa 12. 3akona. Haume, y nocienmux HEKOJIUMKO ToJuHa, npumehex
je Tpera’ Mely ApyIITBHMA 3a OCHTYpambe Ja CBOjy Capary MPUIHKOM YU4eCTBOBAHA y TOCTYIIIMMA
JjaBHUX HabaBKH ycClIyra OCUTypama Koja pacmucyjy onpehena jaBHa mpemyszeha yoOnuuyjy Kpo3
MHCTUTYT YrOBOpa O KOH30pLHUjyMy, KOJU UMa CBPXY YAPYKUBamba U MOJHOLICHA 3ajeIHNUKE MOHY/Ie
Ha TeHJepy. YKOJIUMKO OU MOHyAa 3a OcuUTrypame Ouia nmpuxBaheHa Ha TEHAEpPY HapydHolla, capaimba
JpylITaBa 3a ocurypame Ou Omia (opMalHO HacTaB/bEHAa KPO3 YrOBOP O CAOCHTypamy, KOjU Taja
3aMemYyje YTOBOP O KOH30PIIHjyMy (Kao MpaBHU OCHOB capajiibe)  (YHKIIMOHHUIIE IO UCTeKa TePHoia
ocurypama. C o63upom Ha 1o 1a je Komucuja, moueB ox 2013. roaune, npuMmia 3Ha4ajHo Behu Opoj
3axTeBa 3a MOjeIMHAYHO M3y3ehe cropazyma 3akJbyueHnX u3mel)y npyiiraBa 3a OCHUTypame Kao Tpyre
noHyhaua y nmocryniuma jaBHUX HaOaBKH, YMjU €PEKTH Ha JIOKAJIHO TPXKUIITE OCUTypama MOTy OUTH
BeOMa 3HauajHu, UMajyhu y BUIY CTENEH HeroBe KOHLEHTPUCAHOCTH, Ka0 U YHIbeHULy 1a 4 HajBeha
APYILITBA 32 OCUTypame nocenyjy oko 71-73% tpxumnHor ydentha, Komucuja je outyunna na nokpese
HCIIATHBAKE TPKUIITA OCUTYpamka y BUYy CEKTOPCKE aHAJIN3€e, Y CKIIay ca 4yiaHoM 47. 3aKoHa.

" Hocroju MoryhHoOCT ja Taj TpeHI HHje HOBHjer HaTyMa, anu Komucnja je cBakako yrmosHaTa ca HCTHM TeK O Kaja ce
Komucuju nmosmHoce 3axTeBH 3a U3y3ehe yroBopa o KOH30pLHjyMYy.
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[TpunukoM mpoIleHe 3axTeBa 3a MOjeAMHAYHO HM3y3ehe pecTpUKTHBHUX criopasdyma, o Komucwuje je
4yecTo OWIIO Tpa)KeHO Jia W3BPIIM MPOIEHY Ja JIU Cy CaMH CIIOpa3yMH PECTPUKTUBHH (¢ 003MpoM Ha
QITEpHATUBHO MOCTABJLEHE 3aXTEBE OJ1 CTPAHE JIPYILITaBa 32 OCUTypame), y cmuciy uiaHa 10. 3akona,
a 3aTHM Jia TIPOLICHU J1a JIH Cy MCITYEECHHU YCIIOBHU 3a BUXOBO n3y3ehe ox 3a0pane u3 wiana 11. 3akoHa.
[Toceban akiieHaT y oBoj mpoiieHu, Komucuja je cTtaBjbaia Ha MUTAKkE Ja JU IPYIITBA 32 OCUTYPAhE
MOTY CaMOCTaJHO Jla UCITYHE KPUTEPHjyMe U YCIIOBE U3 paclucaHe jaBHe HabaBke win He. Kao npyru
peneBanTaH ¢dakrop y nporean Komucuje, purypupao je BpeMeHCKH (aKkTop, OJJHOCHO IEPUO Ha KOjU
ce Tpaxu u3ysehe cnopasyma, npu yemy je Komucuja Ouia Ha CTAaHOBWINTY Jia IITO j€ Taj MEPUO
kpahu, BepoBaTHOha NOTEHIIMjaTHO HETaTUBHUX e(eKaTa KOHKPETHOT CIIopa3yMa Mo KOHKYPEHIHjy Ha
PECBAaHTHOM TPXKUILTY j& Mama. Y IOjeAMHUM CiTy4dajeBUMa, BpeMEHCKU (pakTop je Ouo pelieBaHTaH
Ha JIpyr'd HaYMH- Y CMUCIY JIa JIK je TIEpUOoJ y KojeM je Tpebano crupoBecTH oapeheHy jaBHy HabaBKy
omoryhuro JIpymTBuMa 3a OCUTypame J1a 0JaroBpeMeHo Mo iHecy cBoje moHyne. Takohe, y ogpehenum
ciydajeBuma, KoMucuja je IeHWIa Jia JIM Cy WCIYE€HU YCJIOBH 3a u3y3ehe Mo KpuTepujymmma 3a
MOCTOjae CIopa3yMa Mamer 3Hauaja w3 wiaHa 14. 3akoHa win w3 Ypenbe o cropasymuma o
UCTPAXHMBAy U Pa3Bojy m3Mel)y ydecHHKa Ha TPXKHINTY KOjH MOCIYjy Ha HCTOM HHBOY MPOU3BOAME
Wi auctpulyluje Koju ce H3y3uMajy oja 3a0paHe, OJHOCHO U3 Ypenabe o cmopasymumMa o
crienyjann3andju u3Mel)y ydecHuKa Ha TPXKUINTY KOjU TOCIYjy Ha HCTOM HHUBOY TPOU3BOIHEC HIIH
auctpulynuje Koju ce u3y3sumajy oxa 3abpane (o0e o6jaBibeHe y u3gamy ,,CiayxOeHH TIJIacHUK
Perry6mmke Cpowuje*, 6p. 11/2010).

Yupkoc mocrtojamy Beher Opoja daktopa koje Kommucuja Moxe y3eTH y pa3MaTpame MPUITHKOM
MpOLIeHe 3aXTeBa 3a M0jeAnHaYHo u3y3ehe cropa3dyma y o01acTu ocUrypama, yrephuBame oapeheHux
OKOJJHOCTH, Ka0 IITO j€ HMCIYEHEHOCT yCJIOBa 3a CaMOCTAIHO ydemthe ApymiTaBa 3a OCUTYpame y
MOCTYIIKY jaBHE Ha0aBKe, OcTaje mpobiaeMaTu4Ho, U3 Bulle pasnora. [Ipso, Komucuja mopa npumapHo
7la ce OCJIOHHM Ha HaBOJe YYECHHWKA Ha TPXKUIITY OCUTypara, OJHOCHO Ha HABOJIE KOjU Cy CaapKaHH Y
OpPUTMHAJIHOM 3aXTEBY IMOJAHOCHJIAIA WM HA HaBOJE Koje 100uje y OJIrOBOpPY Ha CBOj 3aXTEB 3a JOMYHY
(koju Moke Outm ymyheH MOJHOCHOLIMMA 3aXTeBa, PEryJlaTopy WIM JpPYyrUM JIpyIITBHUMa 3a
OCUTYpame), a KOjU HMajy acuMeTpuuHe MHTepece. Tako IMOAHOCHOIM 3axTeBa 3a MOjeJMHAYHO
uzy3ehe o 3abpaHe nMajy MHTEpEC Ja IOKaXy J1a He OM MOTJIM CaMOCTaJIHO UCITYHUTH YCJIOBE jaBHE
HabaBKe, Kako OM ompaBaanu MelycoOHYy capaamy y BHAY yroBopa O KOH30PIHjyMy M YroBopa O
caocurypamy, JJOK OCTalla JPYIITBA 32 OCUTYpambe, KOja OCTajy BaH TUX TOKOBA CapaJmbe, MOTY UMATH
UHTEpEC Ja JOKaxy CynpoTHo. Jlpyro, y TpOTEKIUMX HEKOJIMKO TrojauHa, mnpumehene cy
HEPETyJIapHOCTH MPHIIMKOM PacIMCHBamka jaBHUX HAO0ABKH O] CTPaHE MOjeIMHIX HapyduiIana, Koje cy
Ousne mpenMeT cropa U OLEHE Mpeja APYruM HaJUIeKHUM TenoM- KoMucujoM 3a 3amTury npaBa y
MOCTYNIIMMa jaBHUX Ha0aBKH, IITO j€ JOJAaTHO OTEXaJO CTULIAlE pealHe CIMKE O CTamkby Ha
pENeBaHTHOM TPXKHUILTY (YCJIyra OCHUTypama), moTpedaMa TOT TPXKHILITa U MPONOPLUUOHATHUM MepaMma
3a BUXOBO OCTBapeme, y CKIamy ca BaxkehoM mpaBHOM perynatuBoM. Tpehe, pymTBa 3a ocurypame y
CBOJUM 3aXT€BHMa 3a I0jeIMHAYHO H3y3ehe, Kao U Ha Jpyre HauMHE, Y MOCIEIHhe BpeMe UCTHYY [a,
ycnen cnenuuyHOCTH AoMaher TpXKUINTa OCHUTypama W 3Hauyaja IMOjeIMHUX OCHUTypaHHKa 3a
npuBpeann cucreM Pemybmuke CpoOuje, ad-hoc cmopasymm apymiraBa 3a ocuUrypame KOjH HM
oMoryhaBajy naBame 3ajeqHUUYKE TOHYJE Ha TEHAEpY W mpaTehm yroBopm o caocurypamy, 3ampaBo
UMajy ClIMYaH KapakTep WM cBpXy pool-oBumMa. OBH mociefmU OOIUIM YAPYXKHBamka MOCTOje Ha
HUBOY €BpOIICKOI W CBETCKOT TPXKHWIITA OCUTypama 3a TII0jeJIMHE KaTeropuje BEIUKUX WIH
KaracTpoaqHUX pHU3MKa, MPH YeMy JpPYIITBA YIAPYXKY]y CBOja CpeACTBa U HUMa OJroBapajy 3a
HACTyMame Mpey3eTux pusuka. PerymatuBa EBporcke yHuje, moa oapeheHuM ycioBuMma, JT03BOJbaBa
610k m3y3ehe cnopasyma usmely mpuBpeIHUX ApYIITaBa Koja MOCIYjy Y CEKTOPY OCUTypama, a KOju
ce, u3mehy ocramor, ogHOCE Ha cCiy4ajeBe 3ajeJHUYKOT mokpuha oapeheHMX Kareropuja pU3HKa,
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OJHOCHO, VIpYXHBama (ca/pe)ocurypaBada y pool-oe®. Mehyrum, Haponna Ganka Cpbuje, kao
HAQ/I30PHM OpraH OBOT TPIXKHUINTA, HEMa 3aKOHCKY 00aBe3y HHUTH IOCEOHO EBHICHTHPA CBEHTYaITHO
NOCTOjame PO0l-oBa Ha TPKUIITY ocurypama Penyonuke Cpouje.

VY Be3u ca pelieBaHTHUM NPAaBHUM OKBHPOM M 3aKOHOM O OCHUTypamy, HarmomMumeMo na je Kommcuja
dbebpyapa 2015. ronune ynyrwia Hapoanoj 6annm Cpbuje Munubeme Ha 3akoH9. Tom mpuimkom
Komucuja je nana Munubeme y by o00JbIlIamka ope)eHUX 3aKOHCKHUX pellieka KojuMa ce ypehyjy
MPaBHU OJHOCH Ha TPXKUIITY ocurypama. C THM y Be3u MOCEOHO Cy HarjamieHe oapende Kojuma ce
yrBphyjy 006aBe3e obe3behuBama caocurypama, rmponucane wianoMm 149. u 203. 3akoHa 0 ocurypamy,
3a Koje je cyrepucaHo na Oum ux Tpebano mpedopmynmcatd y cMmuciy yTBphuBama oOaBese
obe30ehuBama peocurypama, alii He U caocurypama, koju Komucuja npernosnaje kao moryhu, anu He
1 00aBE3HH BHJ] €KCTEPHOT yIIPaBJhakha PUSHKOM.

Nmajyhn nomenyTo Munubseme y BUIY, Ka0 M OKOJIHOCTH U YHIbCHUIIE Koje je Kommucuja yrBpamna y
CEKTOPCKOj aHaIM3U U Koje he OMTH mpe3eHToBaHe y HacTaBKy, cMaTpaMo 1a je HeonxoaHno na HBC, y
UJbY jaCHUjE W TPEIU3HUje MPUMEHE OBUX WIAHOBA KPO3 MHUIIBECHE, OJHOCHO I0jalllhCHhe TPUMECHE
UCTHX, OTKJIOHM HEJIOYMHIIE Yy TMOrJeqy O0aBe3HOCTH IPHMEHE OBHUX OJpeA0H Yy OTHOCY Ha
caocHurypame.

8 Bugern Ypenoy- COMMISSION REGULATION (EU) No 267/2010 of 24 March 2010 on the application of Article
101(3) of the Treaty on the Functioning of the European Union to certain categories of agreements, decisions and concerted
practices in the insurance sector

® http://www.kzk.gov.rs/kzk/wp-content/uploads/2016/06/Misljenje-na-Zakon-o-osiguranju.pdf
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2. TP KUIITE OCUT'YPAIHA
2.1. Onwumu nokazame/oU mpicuwima ocu2yparsd

BpeMmeHnckn 00yxBaT CEKTOpCKE aHaimW3e TpKHUINTa ocurypama y Penybmunm Cpbujum  je
yeTBOporoauimu rnepuoa ox 2012, - 2015. rogune, 10k cy Hajuemhe koputheHn mapaMeTpu cTereHa
Pa3BHjEHOCTH TPXKHILTA OCUTYpama — OAHOC YKYIHE IpeMuje u npomaher OpyTo mpousBoja M yKyIHA
npeMuja 1Mo CTaHOBHHUKY, KOjU Cy NPHUKA3aHU Y OBOM YBOJIHOM ey, aHaJIM3HpPaHH 32 BPEMEHCKHU
nepuoy on 10 roauna. M3Bop momaraka cy mnoxauu Haponmue Oanke CpOuje m momamm w3 Sigma
M3BEIITaja 32 CBETCKO TPIKUIITE ocurypama y 2015. roqune SWiss Re'’. Kao nouerHa roguua anammse
OIMITUX TapameTapa, yzera je 2005. ronuna, jep je nperxonne 2004. roaune, y ckiaqy ca 3aKOHOM O
ocurypamwy (Cn. rmacauk 55/04) Hapomna Oanka CpOuje onamheHa 1a crnpoBOIU Haa30p Hal
00aBJbakEM JICNIATHOCTH OCHTypama. To je JOBEIO 0 YCIOCTaBJbakha METOMOJIOTH]EC M3BEIITABAMhA
yUECHHKA Ha TPXKHINTY, KOje je 3aJpKajlo KOHTHHYHMTET, Ia Cy IOJalld ynopenuBu u Mmoryhe je
yo4yaBaTH ¥ MPATUTH TPCHJIOBE.

VYKyInHO npuKyIJbeHa pemMuja ocurypama y Penyonuiu Cpouju, uzpaxena y EUR 6enexu no3utuBHe
crone pacra y nporekinux 10 roguna, ocum y 2009, 2010. u 2012. rogunu. Y nepuoay ox 2005. mo
2015. rogune ocTBapeH je ykynHu peannu pact y EUR ox npexo 50%, oqHocHO npemuja je nopacia ca
418 munmmnona EUR 2005. roqune va 665 mmwimona EUR 2015. FO,Z[I/IHell, OJIHOCHO peasiHu pact y USD
nonapuma oj Hemrro rnpeko 20%, npemuja y USD je mopacia ca 480 mumona USD 2005. romune Ha
587 mumona USD 2015. romure™®. V ogpeljennm cermentnma xopumhena je mybnukarja Sigma
peocurypaBaua SWiss Re, rme ce momanu uckasyjy y USD, paau ymopeauBOCTH Ha IEIOKYITHOM
CBETCKOM TPIKHIITY.

Jenan o1 OCHOBHMX IOKa3aTeba ,,pa3BUjEHOCTH " TPXKUILTA OCUTYPamha j€ OJHOC YKYITHO NPUKYIJbEHE
IpeMHUje OCUTypama Yy OJHOCY Ha OCTBapeHU OpyTO APYIITBEHH MPOU3BOJ U OH j€, MPOLEHTYaTHO
uckazan, y 2015. roguaun npemarmo 2% (2,05%), mocmatpajyhu yKynHy NpeMujy 3a JKHBOTHE U
HEXHBOTHE BpPCTE OcuUrypama. Tpeba mctahu 1a je ocTBapeHM pe3ynTaT 3a0eNexeH Iocie TyXker
Tepuo/ia CTarHalije OBOr MoKa3aresba, KOJU je MPETXO0/IHY, HajBUIITYy BpeaHoCT, 3abenexuo jour 2005.
roaune ca 1,98%. C npyre cTpaHe, beroBa HajHUXKa BpeAHOCT je 3abenexena y 2013. ronunu, kajaa je
W3HOCHO 1,65%13.

VY muspy npahema pa3BUjeHOCTH TPXKHINTA OCUTYPamha, YIIYTHO j€ TIOCMAaTpaTH M MPOCEYHO OCTBapeHY
IIPEMUjy 110 CTAHOBHMKY. YKOJHMKO C€ IMOCMaTpa 0Baj Mokasaresb, 10 2008. ronune, 3abenexeH je pact
MpoceyHe MpeMHje OCUTypama, Kaja je oHa m3Hocmia 87 EUR mo craHOBHUKY, Tocie 4era je JOILI0
no asoroauuimer naga. HoBu makcumym ox 105 EUR npukymbeHe mnpemuje Mo CTaHOBHUKY,
octBapeH je Tek 2015. roguHe, 3a yKyIHO OCMaTpaHy MPeMH]y OCUTypama (3a )KUBOTHE U HEKUBOTHE
BpCTE OCHrypamba) ™.

% World insurance in 2015, Swiss Re, Sigma No 3/2016
" Pspop: Haponna Ganka Cpouje
12 Pspop: World insurance in 2015, Swiss Re, Sigma No 3/2016
'3 Mizop: Haposma Ganka CpGuje
“ Mzpop: Hapoma Ganka Cp6uje
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Jom jemaH oj WHIWKATUBHUX TOKa3zaresba ,,pa3BUJCHOCTH TPXKUINTA OCUTYypama j€ W pacrojena
npeMuje 10 BpcTama Ocurypama. JJoMHHaTHa BpCTa OCHTypama Ha TPXKHIITY OcUTypama PenyOnmke
CpOuje je 00aBe3HO OCUTYpame O] AyTOOATOBOPHOCTH ca YKYIHO 35,9% ynena y yKymHO OCTBapeHO]
MPEMHUJU OCUTYpama, 3aTUM CJIEIH JKUBOTHO ocurypame ca 23,91% um MMOBHHCKa OcCHUTypama, ca
ynenom ox 18,2% y 2015. rogunu. Ilotpebno je uctahu u na yzaeo npemuje KUBOTHOT OCHTYpama y
YKYIHO HPUKYIIJbEHO] MPEMHjH KOHCTaHTHO pacte, jep je 2005. ronune uzHocuo je 9,51%, a 2015.
roguHe nocturao nomenytux 23,91%. VYV passujenum 3emspama EVY yuemhe mpemmuje >XKMBOTHOT
OCHrypama y yKyIHOj mpemuju ce kpehe oko 60%™.

[Tomamu o 0JHOCY YKYITHO PUKYILBEHE TIPEMHje Y OJJHOCY Ha OCTBAPEHU OPYTO JPYIITBEHU POU3BO
¥ TIOJJAIlH O TIPOCEYHOj OCTBAPEHO] MPEMHU]H TIO TJIaBU CTAHOBHHKA, 32 36MJbE Y OKPYKEHY U Pa3BHjeHE
€BPOIICKE 3eMJbe, IMOKa3yjy Ja je TpXKHIITe ocurypama Penybmuke CpOuje Ha camoMm 3auyeiby y
EBpomnu. M3Bemraj Swiss Re-a Sigma npukasyje mogatke 3a 32 eBpoIcke 3emibe, Mel)y kKojuma ce
CpOuja Hanasu Ha 27., onHocHO Ha 30. MecTy, mocMmarpajyhn oBa JBa Moka3aTesba PECIIEKTUBHO. Y
tabegama Cy MpHKa3zaHu mojaiy 3a Xpsarcky u CioBeHHjy, Ap)kaBe OuBine JyrociaBuje (3a Koje,
nopen CpOwuje, mocroje mojaiy) M 3a 3eMJb€ y HEMOCPEAHOM OKpYXKemwy: Pymynwujy, Byrapcky u
Mabhapcky. Panu kommaparnuje, gatv ¢y ¥ TOJAIM 3a JIBE pa3BHjeHE €BPOICKe 3emibe: WTanmmjy u
Hemauxy.

Tabena 1.u 2. YkynHo npuxkynmena npemuja ocucyparsa y 00HOCy Ha Opymo Opyulmeenu npou3eoo y
2015. 200unu (y %) u npoceuno ocmeéapena npemuja no 2naeu cmanonuxa y 2015. 2oounu (y USD)

HexuBotna ~ JXuBoTHa HexuBorna ~ JKuBoTHa
flpasa OCHTYpama  OCHIYpamba Yigmio Jlprasa OCUTYpama  OCUTYpama Yo
Uranuja 2,06 6,62 8,68 Uranuja 612 1.968 2.580
Hemauxa 3,36 2,88 6,24 Hemauxa 1.381 1.181 2.562
Cnosenuja 3,57 1,43 5,00 CrnoBenuja 755 303 1.058
XpBarcka 1,74 0,88 2,62 Mabapcka 140 163 303
Mabapcka 1,13 1,32 2,45 XpBarcka 199 100 299
Byrapcka 1,80 0,38 2,18 byrapcka 123 26 149
Cpbuja 1,60 0,45 2,05 Pymynuja 86 21 107
PymyHuja 1,03 0,26 1,28 Cpbuja 82 23 105

W3Bop: World insurance in 2015, Swiss Re, Sigma No 3/2016

> Swiss Reinsurance Company Ltd Economic Research&Consulting, Swiss Re Sigma 3/2016
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Hujarpam 1. Vkynuo npuxynmwena npemuja ocucyparoa y 00HOCY Ha 6pymo Opyuimeeru npou3eoo y
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2.2. Cmpykmypa mpcuwma

Hamzop Han o0aBibamkeM JIETaTHOCTH ocurypama y Pemyommnu Cpouju Bpim Haponna 6anka Cpowuje,

y CKJIaay ca 3aKOHOM 0 ocurypamy 1 3akoHoMm o Hapoanoj 6aniu Cpouje.

VY Peructpy cy0jekara Haazopa y obnactu ocurypama Hapoane 6anke CpoOwuje, Ha man 13. jyn 2016.

rOJIMHE HaJIa3u

ce:

¢ 20 mpymTaBa 3a OCUTypame

e 4 IpyIITBa 32 PEOCUTYPaAHE

* 66 py1ITaBa 3a MOCPEAOBAKE Y OCUTYPALY
e 21 ApyIITBO 32 3aCTYNAKkE Y OCUTYPADY

¢ 96 QpU3NUKMX JTHUIA - TPETy3E€THUKA KOJU CY 3aCTYIHULIU Y OCUTYpamby U
e 23 GaHKe OJTHOCHO JlaBajiaia (MHAHCH]CKOT JIN3WHTA
¢ 15.476 oBnamrheHux 3acTyITHUKA Y OCUTYpamby U

¢ 3.912 oBnantheHnX MOCPETHUKA y OCUTYpamky
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On rope naBenenux 20 npymirtaBa 3a ocurypame, 5 Ipyuirasa ce 0aBU UCKJbYYMBO KHBOTHUM BpcTaMa
ocurypama, 9 ce 0aBM HMCK/bYYHMBO HEKMBOTHHM BpCTaMa OCUTypama, a 0 apymraBa ce 0aBu U
YKUBOTHUM U HEKUBOTHUM BpCTaMa OCHUTypamba.

VYxonuko mocmarpamo Opoj yha3zaka M M3Jla3aka JIpyluTaBa 3a ocurypame y nepuoxy 2012.-2015.
rojauHe, youaBamo 1a je y 2012. roguHu mocioBaio 24 apymiTBa 3a oCUrypame, 10K je y 2015. roguHu
6poj npymraBa 6uo 20. YV 2014. rogunau je npymrso Uniqa KMBOTHO ocurypame npumnojuiio Basler
’KMBOTHO OCHUT'ypame, I1a je YCJIe]] CTaTyCHE POMEHe JpyITBO Basler ®HBOTHO ocurypame o0pucaHo
u3 peructpa Aok je Uniqa HEXHMBOTHO OCUTypame Mpurojuio Basler HeXHBOTHO ocurypame, ma je
yclleA craTycHe MpomeHe IpymrTBo Basler HexuBoTHO ocurypame oOpucano u3 peructpa. [lopen
HaBeJIEGHUX JpyIITaBa, Mel)y yuecHHIMMa Ha TPXKUIITY OCHTypama KOjU Cy MpecTain Ja 00aBibajy
nematHocT je u TakoBo ocurypame, kome je 2014. romune HBC omysena mo3Boity 3a o0OaBibame
MOCJIOBAa OCUTYpama M HaJ KOJUM je pememeM [IpuBpemHOr cylqa OTBOPEH IMOCTYNAK JIMKBHIAIN]E
apywTBa. TpaHcdep noprdesba HEKUBOTHOI OCUTypama JpYIITBa TakoBO OCUTYypame Ha APYLITBO
HynaB ocurypame ano beorpan, oOyxBaTHO je caMO HEUCTEKJIE MOJUCE Y MOMEHTY TpaHcdepa. Y
2015. ronuHu je TPXKUILITE OCUTYpama HamycTuiao u ApymTBo Metlife, koje je mpoaajom mocienmer
7ena cBOr moprdesba KUBOTHOT ocurypama ApymTBy (Generali ocurypame, HamyCTHIIO TPXKUIITE
ocurypamwa PenyOnuke Cpbuje. Y mocMaTpaHoM Iepuogy HHje OWUIO HOBUX yja3aka Ha TPXKHILTE
OCUTYpama, aJli je Yy TOJUHH KOoja IpeTxoau nmocMmarpanom nepuoxay (2011. roguna), HBC n3nana nse
JI03BOJIE 32 pajJl APYUITBUMA 3a ocurypame u 10: AXA HexuBoTHO ocurypame beorpan u AJ] Coras
ano Hosu Can.

2.2.1. lIpeMuje ocurypama 1o yyeCHuIMMa

[Ipemuja npeacTaBsba 1ieHy ocurypama. Ca cTaHOBMIIITA OCUTYpaHUKa, PEMHU]ja j€ CyMa HOBIIA KOjy OH
wiaha Kao 1eHy ocurypama. Ca CTaHOBHMINTA JPYyILITaBa 3a OCUTYypame, yKynHa (OpyTo) mpemuja je
W3HOC KOju Tpeba Ja TOKpHje H3HOC HETO WM (DYHKIIMOHAIHE TpPEMHjE€ OCHTypama W HM3HOC
PEXHUjCKOT J10/1aTKa. BrcuHa npemuje 3aBUCH O] BPCTE PU3MKA, BPETHOCTH OCUTypaHe CyMe, Ty>KHHe
Tpajama OCUTypama U KaMaTHE CTOIE KOJOM Ce TUTacHpajy CpelicTBa ocurypanajyher (1)0H)1317.

[Tomauu o yKynmHOj MpeMHUju OCUTypama JApYIITaBa 32 OCUTYpame CauMEbEHU Cy Ha OCHOBY IOJaTaka
HBC wu3 wusBemraja 3a mocieImd KBAapTajd CBake OJ] MOCMAaTpaHUX TOAMHA y OKBHUPY H3BELITaja
,»YKYITHa TIpeMHja OCUTypama MO0 JIPYIITBHMa M BpcTaMa ocurypama‘“. Hamomumemo 1a cy y oBoM
JeNy aHAJU3UPaHU MOAALM O YKYIHOj MpPeMHjH MO JPYIITBUMA M YKYIHO] NMPEMHjU MO BpcTaMa
ocurypama, 10Kk he y xkacHujem jaeny OWTH aHaJIM3UPAHU MOJALM O MPEMHUJH MO BpcTama H3paBHamba
pHU3HKa caMo 3a HEKUBOTHE BPCTE ocnrypaHJalg.

'® Hero mpemujy uMHM TeXHMUKA peMHja H JOJATAK 3a mpeeHiujy. TexHuuka mpemuja ciryxu 3a mokpuhe obaBesa 1o
OCHOBY OCHTypama (IITeTa W YrOBOPEHHX M3HOCA) M 00pa3oBama pe3epBH.
17I/I3Bop: »Ocurypame* ayropu: np Jenena Kowosuh u ap Ilpenpar Ulynejuh, n3nasau: Llenrap 3a u3naBauky aeixaTHOCT
Exonomckor ¢axynrera y beorpany, 2006. rognHa

nMmajyhu y Buly OCHOBHE HMCTpa)KMBaUKe 3aJlaTKEe CEKTOPCKE aHAIM3€ y CMHUCIY carjelaBama TPXKHUILITAa OCUTypama a
HApOYHMTO CErMEHTa CAaOCUTypama, KOje HHUje 3aCTYIUbEHO KO JKUBOTHHX OCHIYpama, Y AaJbeM HACTaBKy aHaJIN3e ce
(okycnpamMo Ha HEXXHMBOTHE BPCTE OCHIYparba
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I.  Vkynuno mporcuwume ocuzyparea

Tabena 3. Yxkynna npemuja ocueyparea no ocucypasajyhum opywmeuma, y xumsaoama ouxapa, 2012.-
2015. a.

YKynHe npemuje no ApywTeMma 3a ocuryparbe- y 000 guHapa
2012. 2013. 2014. 2015.

1 AMC ocuryparbe 1.524.277 1.874.447 2.184.085 2.482.351
2 ACocuryparbe 247.047 302.139 228.129 128.274
3 AXA HeXMBOTHO 128.122 356.945 754.327 1.294.442
4 AXA XUWBOTHO 115.780 101.023 115.065 181.027
5 Basler HeXXMBOTHO 345.890 422.602 0 0
6 Basler xkunsoTHO 73.855 86.000 0 0
7 0A0P Hoeu Cag, 8.213.624 8.292.501 9.507.334 9.408.425
8 Generali ocurypame 12.289.118 12.500.556 15.026.269 18.632.562
9 [yHaB ocurypatrbe 17.873.279 17.528.367 17.551.843 21.461.336
10 EHepronpojeKT rapaHT 139.526 121.397 160.110 169.993
11 Tnoboc ocuryparbe 376.970 358.690 284.083 233.340
12 GRAWE ocurypame 2.206.973 2.344.848 2.939.543 3.285.908
13 Metlife 133.000 209.349 112.730 0
14 MepKyp ocurypamre 604.559 655.403 791.108 957.229
15 MuneHunjym ocurypare 1.366.163 1.553.809 1.986.130 2.550.953
16 CaBa HEXWBOTHO 1.203.258 1.227.264 1.455.219 1.741.400
17 CaBa }MBOTHO 85.478 103.227 124.671 140.305
18 Societe general 101.745 232.227 350.386 465.114
19 Coras 246.359 406.698 659.107 508.661
20 Takoso 2.239.969 1.986.210 0 0
21 Tpwurnas 1.812.946 1.942.137 2.669.972 3.404.566
22 Uniga HeXXMBOTHO 3.483.917 3.521.795 3.975.572 4.190.150
23 Uniga X1BOTHO 991.010 1.185.949 1.492.018 1.817.569
24 Wiener 5.660.843 6.727.926 7.037.304 7.872.183
YKYMNHO 61.463.708 64.041.509 69.405.005 80.925.788

N3Bop: Kankynaruje Ha 6a3u jaBHO gocTynHuX noaaraka HBC

VYKOJIMKO MOCMaTpaMo OBAKO Je(UHUCAHO TPXKHUILTE Kao TPKUIITE CBUX ocurypaBajyhux npymrasa
y CpoOuju, koju cy moduna no3soiay 3a pax Hapoane 0anke CpOuje 3a od0aB/bame IMOCJI0BA
ocurypama npumehyjemo na ce Opoj yuecHHKa Ha TPXKUIITY Y TOCMaTPaHOM MEPHOAY CMAmUO JIOK
HCTOBPEMEHO TIOCTOjU TMO3WUTHBAH TPEH] pacTa yKyIHE TpeMHje OCHUTypama Kao M pacra yjaesa
IpeMuje JKUBOTHOT OCUTYpama y YKYIHOj peMHju Ha Tpxkuity Pemyonuke CpOuje.

VY 2012. rogunu je 24 npymTBa 3a OCUTYpame OCTBApWIO YKYIHY MPEMHU]y Y BUCHMHH 61 muimjapae
nuHapa, 1ok je y 2015. roguau 20 npymitaBa 3a OCUTYpame OCTBapuiio mpemMujy on 80 mwumjapau
JIMHapa, IITO MpeicTaB/ba HOMHMHAJIHO mnoBehame ox 31% o0AHOCHO, YKOMMKO ce TpepayyHajy
JUHAPCKU U3HOCH IMpema 3BaHMYHOM cpenmeM Kypcy HBC nHa nman 31.12. u ynmopene oBW H3HOCH Y
EVYP, mosehame mpemuje 3a mocMaTpanu mepuon uzHocu 23%. Y CTIPYKTypH YKYIHE MpeMuje
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ocurypama, yderrhe >KMBOTHHUX ocurypama nosehano ce ca 19% y 2012. roguau Ha 24% y 2015.
TOJIMHH, TOK ce ydenrhe mpeMuje HeXXUBOTHUX OCUTypama cMamuiio ca 81% na 76%.

TpxumHo ydemhe ocurypaBajyhux apyimiTaBa, mpeMa KpPUTEPHjyMy YKYITHO OCTBapeHe MpeMUje o
roJInHaMa, MOXe ce MpeCcTaBUTH ciegaehomM tabenom:

Tabena op. 4. Tpowcuwno yuewhe npema yKynuoj npemuju ocucypasajyvhux opywmasa, 2012.-2015.
200UHU

TpxKuwHo yyewhe npema yKynHoj npemmju
2012. 2013. 2014. 2015.
1 AMC ocurypame 2,48% 2,93% 3,15% 3,07%
2 AC ocurypatbe 0,40% 0,47% 0,33% 0,16%
3 AXA HEeXXMBOTHO 0,21% 0,56% 1,09% 1,60%
4 AXA *KMBOTHO 0,19% 0,16% 0,17% 0,22%
5 Basler HeXXMBOTHO 0,56% 0,66%
6 Basler AXA KnBoTHO 0,12% 0,13%
7 0A0OP Hoeu Cag 13,36% 12,95% 13,70% 11,63%
8 Generali ocuryparbe 19,99% 19,52% 21,65% 23,02%
9 [lyHas ocuryparse 29,08% 27,37% 25,29% 26,52%
10 EHepronpojeKT rapaHT 0,23% 0,19% 0,23% 0,21%
11 Tnoboc ocurypare 0,61% 0,56% 0,41% 0,29%
12 GRAWE ocurypame 3,59% 3,66% 4,24% 4,06%
13 Metlife 0,22% 0,33% 0,16%
14 MepKyp ocurypare 0,98% 1,02% 1,14% 1,18%
15 MuneHujym ocuryparse 2,22% 2,43% 2,86% 3,15%
16 CaBa HeXXMBOTHO 1,96% 1,92% 2,10% 2,15%
17 CaBa *KMBOTHO 0,14% 0,16% 0,18% 0,17%
18 Societe general 0,17% 0,36% 0,50% 0,57%
19 Coras 0,40% 0,64% 0,95% 0,63%
20 TakoBoO 3,64% 3,10%
21 Tpwrnas 2,95% 3,03% 3,85% 4,21%
22 Uniga HeXXMBOTHO 5,67% 5,50% 5,73% 5,18%
23 Uniga *XMBOTHO 1,61% 1,85% 2,15% 2,25%
24 Wiener 9,21% 10,51% 10,14% 9,73%
YKYMNMHO 100% 100% 100% 100%

N3Bop: Kankynauuje Ha OCHOBY jaBHO JocTynHux nojgaraka HBC

IIpeMa mpeTXOAHOM Tperjeny, €BUICHTHO je Jla Ce YEeTUPU YUeCHHKa Ha TPXKUIITY H37Bajajy Mo
yuemhy y mpeMHjU U Ja J€ HBUXOB Y/A€0 y MOCMAaTpaHOM MEpHOAYy pelaTUBHO CTaOMIIaH, OJHOCHO,
kpehe ce on 71-73% ykynsor tpxumra. To cy Jlynas ocurypame (25-29%), Generali ocurypame (20-
23%), JOP Hosu Cax (12-14%) u Wiener (9-11%).

Herfindal-Hirschman Index o3nauaBa cTeneH KOHIEHTpalWje HAa PEICBAHTHOM TPXKHUINTY |
IpeJcTaBiba 30Mp KBajpaTa MojeJUHAYHUX yiesa CBUX YYECHUKA Ha PEJICeBAHTHOM TPXKUINTY. (Tpema
nedbuHANN N U3 Ypende o caapKMHU W HAaYMHY TIOJIHOIICHa MpHjaBe KOHIICHTpalrje 00jaBJheHE Yy
,Ciny)x6erom riacauky PC*, 6p.5/2016). CTeneH KOHUeHTpauuje 0BaKo Ae()MHHCAHOT TPKUIITA
KA0 YKYINHOI TpKMIUTAa ocurypasajyhux apymraBa mepen Xeppunaan — XHPIIMAHOBHM
HHJEKCOM je ymepeH, Oesaexehn Bpeanoct ox 1596 y 2012. ronunu, onHocHno 1558 y 2015. roqunu.

17



VY 3aBUCHOCTH OJ1 IOBE3aHOCTH PU3MKA, OJHOCHO MHTEpeca KOjU Ce MOKPUBAjy OCUTYpameM, MOCTOjU
BHUIIIE BPCTA OCUTYpama, KOja Ce CBPCTaBajy y JIB€ OCHOBHE IpyIie OCUTYypamba : KUBOTHA U HEKUBOTHA
ocurypama. Y CKIaay ca OBOM IOJEJIOM KOjy IMO3Haje U 3aKOH O OCHTypamy, YKYIHO TPXKUIITE
ocurypama MOKe ce, 32 CBPXe OBe aHa/IM3e, y:Ke CerMeHTHPATH HAa TPKHUIITEe KUBOTHUX U
TPKMIITE HeKUBOTHUX OCUTYpPamba.
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Il.  Tpowcuwume srcusommnoe ocueyparba

JIpymTBO 3a OCHTypame MOXKe 00aBJbaTH IMOCIOBE CaMO OHHMX BpPCTa OCHUTYpama 3a Koje je J0oOWiIo
no3soiry Haponne 6anke CpOuje. Bpcre )KMBOTHUX OCUTypama Cy: OCHTypame )KUBOTa, OCHUTypame 3a
Clly4yaj BEeHYama M pol)erma, PeHTHO OCUTYpame, JOIMYHCKO )KHBOTHO OCHTypame, )KUBOTHA OCUTYPamba
Be3aHa 32 jeUHNAIC HHBECTULMOHKX (POHIOBA, TOHTHHE M OCHIYPAEhe ca KalHTaIH3alHjoM HCIIaTe .
C tum y Be3W, IIOCTOj€ IPYIITBA KOja UMajy 103BoJy 3a pan Hapoane 6anke CpOuje MCKIbYYHBO 3a
o0aBJbame IMOCIIOBA JKMBOTHUX BpPCTa OCUTYpama ald U ocurypaBajyha apymTBa koja o00aBibajy

ITOCJIOBE )XKMBOTHHUX M HEXXKMBOTHHUX OCHUI'ypala.

ITocmaTpajyhu TpKHUILTE *XKMBOTHOI OCUTYpama, KOje YMHU OKO Y4 YKYIHOI TpP)KHUILTA OCHUIYpama,
M3/1Bajajy ce TPH yYeCHHKA ca 3HauajHuM yaenuma u o Generali ocurypame ca 34%, 3atum Wiener ca
20% un Grawe ocurypame ca 17% TpKullITa *XUBOTHUX OCHIypama, KOjU 3ajeqHo yuHe oko 70%
YKYITHOT TPXXHIITA )KABOTHOT OCUTYpama. YJelu YYeCHHUKa 3a HENOKYIaH MOCMaTpaHy MepUo JaTu
Cy y HapeaHoj Tabenu:

Tabena op. 5. Tpowcuwno yuewhe ocucypasajyhux opyumasa npema npemuju HcU0mMHUX 0CU2yparsd,

2012.-2015. 200unu

TpXuwHo yyewhe no npemmujmn }KMBOTHOI OCUrypama
2012. 2013. 2014. 2015.

1 AMC ocurypatre
2 ACocurypamre
3 AXA HEeXXuBOTHO
4  AXA XUBOTHO 0,98% 0,72% 0,72% 0,93%
5 Basler HEXXMBOTHO
6 Basler »usoTHo 0,62% 0,61%
7 AA0P Hosu Cap, 4,93% 4,27% 4,22% 4,02%
8 Generali ocurypame 26,07% 26,19% 29,73% 34,08%
9 [yHaB ocurypame 9,25% 8,98% 8,46% 6,75%
10 EHepronpojekKkT rapaHTt
11 Tnoboc ocurypare
12 GRAWE ocurypare 18,24% 16,23% 17,88% 16,60%
13 Metlife 1,12% 1,49% 0,70%
14 MepKyp ocurypame 5,10% 4,66% 4,94% 4,94%
15 MwuneHunjym ocurypame
16 CaBa HEXXMBOTHO
17 CaBa }XMBOTHO 0,72% 0,73% 0,78% 0,72%
18 Societe general 0,86% 1,65% 2,19% 2,40%
19 Coras
20 Takoso
21 Tpwurnase 0,56% 0,50% 0,43% 0,41%
22 Uniga HeXXUBOTHO
23 Uniga »XMBOTHO 8,36% 8,43% 9,32% 9,39%
24 Wiener 23,19% 25,55% 20,62% 19,75%

YKYNMHO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

N3Bop: Kankynanuje Ha ocHOBY jaBHO jocTynHuX nojataka HBC

Y Ypan 8. 3akona o ocurypamy (,,C1yx6enu riacauk PC* 6poj 139/14)
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[Tocmartpajyhu 11eIOKYITHO TPKUIITE >KUBOTHUX OCHUTypama M TPXKHIIHE yieie YYEeCHHKa Ha OBaKo
ne(pUHUCAHOM TPXKULITY, U3pavyyHATH CTENEH KOHIIEHTPUCAHOCTH OBOT TPXKHIITA MepeH XephuHaal
— XUpIIMAaHOBUM HMHJIEKCOM YKa3yje Ha TO J1a je TP KUILTE KUBOTHUX OCUTypama Ha IpaHuly usmelhy
YMEPEHO KOHIICHTPUCAHOI M BUCOKO KOHLEHTpucaHor Tpxkuiuta. Bpemnoct HHI 3a Tpxkwuiure
KUBOTHUX ocurypama y 2012. ronunu je 1760 nok je y 2015. ronuHu 0Baj HHAEKC 20097,

2 [Ipema Ypea6u o caip KHHHA U HAYHHY [I0THOIICH:A TIPHjaBe KOHIEHTPAIMje, TPKUIITA ca Bpearoctuma HHI msmax 2000,
cMarpajy ce BUCOKO KOHIICHTPUCAHUM TPKUIITHMA
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.  Tpowcuwume nescusomuoe ocueyparea

Kao mro je Beh HaBeneHo, ApyIITBa 32 OCUTYypamke MOTy 00aBJbaTH MOCIOBE OCUTYpama CaMo 3a OHE
BpPCTE OCHUTypama 3a Koje mmajy no3Boiry Hapomne Oanke CpoOuje. [lociioBe HEXHBOTHHUX BpCTa
ocurypama 00aBJbajy ocurypabajyha npymrTBa Koja MMajy JI03BOJIy 3a oOaBJbame cienehux Bpcra
HEXMBOTHOT OCHUTYPamha:0CUTYPArbe O] IOCIICANIIA HE3Tr0/1e, OCUTYPahe MOTOPHHUX BO3MJIA, OCUTYPAHHEe
IIMHCKHUX BO3WJIA, OCHTYPame Ba3JIyXOIUIOBAa, OCUTypame IUIOBHHX oO0jekara, OCHrypame pobe y
MIPEBO3Y, OCUT'ypamhe MMOBUHE O] TI0XkKapa, 0CTalla OCUT'Yypama HUMOBHHE, OCUTYPAHe 01 OATOBOPHOCTH
300r ynorpebe MOTOPHHMX BO3MJIA, OCHUTYpame OJf OATOBOPHOCTH 300T yHOTpeOe Ba3IyXoOILIOBa,
OCHUTYypame 0J1 OATOBOPHOCTH 300T yroTpede TUIOBHUX 00jeKara, OCUTYpame OJ1 OIIITE OJTOBOPHOCTH,
OCUTYpame KpPEJINTa, OCUTYPAE JeMCTBA, OCUTYpamhe (PHHAHCHJCKUX I'yOUTaKa, OCUTYpamke TPOIIKOBA
[IPaBHE 3aIITUTE U OCUTYpabe MOMONK Ha IMMyTOBAabY

Pacriopen TpKUIIHUX ynena W YYECHHKA Ha TPXKUIITY HEKHBOTHOT OCHTYpama IMPHUKA3aHH Cy Yy
HapeHOoj Tabenu:

Tabena op. 6. Tporcuwno yuewhe ocucypasajyhux opyumasa npema npemuju HeHCU8OmMHuUX
ocueyparva, 2012.-2015. 200unu

TprkuwHo yyewhe No npemmjn HeXXMBOTHOT OCUTypaHa
2012. 2013. 2014. 2015.

1 AMCocurypamre 3,07% 3,75% 4,09% 4,03%
2 ACocurypame 0,50% 0,60% 0,43% 0,21%
3 AXA He)XMBOTHO 0,26% 0,71% 1,41% 2,10%
4  AXA XuBOTHO

5 Basler He)XMBoTHO 0,70% 0,85%

6 Basler »knBoTHO

7 AAOO0P Hosun Cag, 15,38% 15,39% 16,54% 14,02%
8 Generali ocurypare 18,54% 17,64% 19,23% 19,55%
9 [yHaB ocurypame 33,82% 32,55% 30,33% 32,74%
10 EHepronpojekT rapaHTt 0,28% 0,24% 0,30% 0,28%
11 Tnobococurypare 0,76% 0,72% 0,53% 0,38%
12 GRAWE ocuryparbe 0,09% 0,13% 0,15% 0,12%
13 Metlife
14 MepKyp ocurypame
15 MwuneHunjym ocurypame 2,75% 3,11% 3,72% 4,14%
16 CaBa HEeXXMBOTHO 2,43% 2,46% 2,73% 2,83%
17 CaBa XMBOTHO
18 Societe general

19 Coras 0,50% 0,81% 1,23% 0,83%
20 TakoBo 4,52% 3,97% 0,00% 0,00%
21 Tpwurnas 3,52% 3,75% 4,87% 5,40%
22 Uniga HeXMBOTHO 7,02% 7,05% 7,44% 6,81%
23 Uniga »XMBOTHO
24 Wiener 5,87% 6,27% 7,00% 6,57%
YKYMNHO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

N3Bop: Kankynanuje Ha ocHOBY jaBHO jocTynHuX nojataka HBC

2! Ypau 9. 3akona o ocurypamy (,,Ciyx6enn ruacuuk PC 6poj 139/14)
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YKOIMKO TOCMaTpaMmo TPXKHILTE HEKUBOTHOI OCHIypama, KOjeé YMHU OKO Y4 YKYIHOT TPKUIITA
ocUTypama, MpeMa BHCHHHU NpeMHuje U3/Bajajy ce Tpu yuecHuka U To: JlyHaB ocurypame (33%),
Generali ocurypame (20%) u JJJIOP Hoeu Can (14%) u onu yune 61au3y 70% HETOKYITHOT TPXKUIITA
HEKMBOTHOT OCUTYpambha.

[TocmaTpajyhu TpKHIITE HEKUBOTHUX OCUTYParba U TPXKUILHE yAeNe YIECHUKA Ha TaKo Je(PUHUCAHOM

TPXKUILTY,

H3padyyHaTh CTCIICH KOHLOCHTPHUCAHOCTHU OBOI' TpXXHUIITAa MCEPEH

Xepbunnman

XUpIIMAaHOBUM HMHJIEKCOM YKa3yje Ja je TPXKHIITe HS)KUBOTHUX OCHTYpama YMEPEHO KOHIICHTPHCAHO
tpxumte. Bpennoct HHI 3a Tpxkuinre HexxuBoTHUX ocurypama y 2012. rogunu je 1865 nok je y 2015.
TOJIMHH BPEJHOCT OBOI MHJeKca 1816.

2.2.2 Ilpemwuja mo BpCcTamMa ocCUrypama

YKynHa HpeMI/Ija ocurypama, rnocMarpaHa 1o BpCTaMa OCHUI'ypama 3a I/I3BCIJ_ITajHI/I nepuon, aara je y

HOMHUHAJIHOM HU3HOCY Yy Ta0Oelln y HaCTaBKY:
Tabena op. 7. Vkynna npemuja ocuzyparea no epcmama, y xumvaoama ounapa, 2012.-2015. 2o0unu

YKYNHe npemuje ocurypama, y 000 auHapa
2012. 2013. 2014. 2015.
1 ocuryparbe og nocneguua Hesroge 3.940.692 4.049.053 4.053.845 4.290.428
2 po6poBOJ/BHO 34pPaBCTBEHO OcUTypaHbe 1.083.190 1.158.119 1.324.895 1.585.351
3 ocuryparbe MOTOPHUX BO3MA 6.927.923 6.429.887 6.049.950 6.229.061
4 ocuryparbe LUWMHCKUX BO3umia 148.136 94.078 151.291 131.808
5 ocurypakre Basagyxorsiosa 132.617 94.531 113.949 104.101
6 ocuryparbe naoBHuUx objekaTta 95.638 100.620 83.094 89.636
7 ocurypawre pobe y npeBosy 795.627 738.653 624.563 661.609
ocuryparbe nmosmHe o, nox<kapa wu
8 Apyrnx onacHocTu 4.712.031 4.350.615 4.360.297 5.070.839
9 ocTanaocuryparba MmosBuHe 8.929.082 9.509.462 9.809.995 9.678.115
ocurypakre oa, o04rosopocTtu 36or
10 ynoTtpebe MmOTOpPHUX BO3UNA 19.332.286 19.573.647 22.706.166 29.007.381
ocurypake oa,o04rosopHocTu 36or
11 ynoTpebe Basgyxonnosa 406.871 232.266 101.667 103.352
ocurypake o4, 04roBopHoOCTU 36or
12 ynoTtpebe nnoBHMUX o6jeKaTa 13.376 13.808 14.410 26.418
13 ocuryparbe og onuwTe oaAroBOpPHOCTU 1.139.518 1.229.985 1.270.914 1.492.339
14 ocuryparbe KpeguTta 89.894 194.523 340.076 445.481
15 ocuryparse jemctsBa 83.223 80.736 59.737 69.019
16 ocuryparbe PuMHaAHCUjCcKuX rybuTaka 517.282 701.005 724.741 804.334
17 ocuryparbe TPOLWKOBaA NpaBHe 3alTuTe 9.454 7.754 6.226 5.852
18 ocuryparbe nomohu Ha nyTy 1.249.979 1.416.369 1.603.070 1.766.370
19 pgpyre BpCcrTe HEeXXMBOTHUX OCUTyparba 1.489 940 1.045 (0]
1. YKYTIHO HEXXNBOTHO 49.608.308 49.976.051 53.399.931 61.561.494
20 ocurypame XmBoTa 10.306.765 12.425.236 14.128.102 17.519.145
21 peHTHO ocurypame 531.374 527.315 576.680 622.647
AOMYHCKO OCcuUrypare ys3 ocurypare
22 KuBOTa 930.611 1.003.508 1.109.330 1.208.528
23 po6poBO/BLHO NEH3UjCKO OCUryparse (0] (0] (0] (0]
24 ppyre BpCTe XMBOTHUX OCUTNypaHa 86.650 109.399 190.962 13.974
1. YKYTIHO XNBOTHO 11.855.400 14.065.458 16.005.074 19.364.294
VYKYIIHO rNMPEMMUIJE (1+11) 61.463.708 64.041.509 69.405.005 80.925.788

N3Bop: Kankymnanuje Ha ocHOBY jaBHO jocTynHuX nojataka HBC
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W3 mperxomHoOr mperiena ce yodaBa CTPYKTypa MpeMmuje ocurypasajyhux IapylitaBa y MpeTXOJIHOM
nepuoy. HomuHamHu U peasHu pacT yKyIHE NpeMHje je aHaTU3UpaH y MPETXOJHOM Jieny, a ojie he
BUllE OUTH peyd O JMHAMUIM pPacTa MO OCHOBHO] MOJEIM BpPCTU OCHIypama: HEXHBOTHUM U
KUBOTHUM OCUT'ypamUMa.

VY CcTpyKTypu yKyIHE MpemHuje, peMuja HeKUBOTHOT ocurypama je y 2012. rogunu yyecTBoBana ca
oko 80%, IOK je y HapeJIHUM ToauHaMa Taj yaeo Ouo Hemro Humxu (78-76%), wako je mpemwuja
HE)XMBOTHUX OCHTypama y HOMHHAIIHOM HW3HOCY 3HauajHo mopacia (24%). C mpyre crpane, yaeo
MpeMHje KUBOTHOT OCUTypama y YKymnHOj npemuju je ca 20% y 2012. rogunu nopacrao Ha 24% y
2015. roguHM, Y3 HOMUHATHY PacT MPEMUje )KUBOTHOT OCHTypama o] 4ak 63%. Mmajyhu y Bugy oBako
JUHAMHYaH pacT yJena MpeMuje )KMBOTHOT OCUTYpama y YKYITHO] MPEMHjH OCUTypamba, OUEKUBAHO Ce
TO OJIPa3WJI0 U Ha CTPYKTYPY PEMHje y KOPHUCT KUBOTHOT OcHrypama. Paau mopehema ca 3emspama y
OKpYXemY, MoMeHyheMo Tp>KUIITe ocurypama y XpBarckoj, rae je y 2014. roaunu, yaeo mpemuje
HEXMBOTHOT OCUTYpama y YKYITHO]j IPEMHja OCUTYyparma H3HOCHO 69%, JIOK je y/1eo MpeMuje KHBOTHOT
ocHrypama H3HOCHO 31%2%. OCHM HaBEICHOT, CBUICHTHO j¢ Ja je U y XPBATCKO] 3a0e/eKeH TPEHI
pacra >KHBOTHHX OCUTypama Y ariCOJIyTHOM HM3HOCY, Ka0 U y CTPYKTYpPH OCHUTypama, JOK HEKHBOTHA
ocurypama Oejexe maj MpPEeMHUje y ancCOIyTHOM HM3HOCY, Ka0 U y CTPYKTYpHU YKYIHE MpeMHje Y
nepuony 2012.-2014. roguna. Kao mTo je panuje HaBeneHO, OBaj TPEH] je 3a0€IeKeH U Ha TPKUIITY
ocurypamwa y Cpouju.

[Tocmatpajyhu mo Bpctama ocurypama, yoembuBo HajBehe ydemrhe y yKymHUM IpeMHjaMa y CBUM
MOCMaTpaHUM TOJMHAMa HMMa OCUTYpame€ OJ OJIrOBOPHOCTH 300r ymorpeOe MOTOPHHX BO3WIIA
(ocurypame ayTo OATOBOPHOCTH), KOje YMHHU OKO 1/3 ykynHe npemuje. OcuM mera, 3HayajHo yueuthe y
YKYIHO] IPEMHUJU UMa OCUTYpame KUBOTA Koje je ca 17% y 2012. rogunu nosehano cBoje ydenthe Ha
22% yxynHux npemuja. Ol OCTaIMX BpCTa OCUTYpama, 3HauajHuje yuerrhe uMajy: ocTana OCUTypama
uMoBuHe — 12%, ocurypame MOTOpHHUX Bo3wia 8% (ocurypame ayTo Kacka), OCUTypame UMOBHUHE Off
noxapa 6% u ocurypame oJ] nocieauna Hesrojae 5%. Ocrajie BpcTe OCUrypama UMajy 3aHEMapJbHBO

yuemrhe y yKyIHO] IpEMUjU.

VY Kateropwju HEXHWBOTHHUX OCHTypama, TOTOBO TOJOBHHA TPEMHjE€ C€ OJHOCH Ha OCUTYpame O]
OJITOBOPHOCTH 300T ymoTpede MOTOpHHX Bo3uia (47%), Koje 3ajelHO ca OCTAIMM OCUTYpamHMa
umoBuHe (16%) u ocurypamem Motopaux Bosuna (10%), unan oko 71-73% (2012.-2015. r.) ykymHe
IIPEMHj€ HEXUBOTHOT OCUTypamba Mo roJMHaMa.

VY Kkareropuju >XKMBOTHUX OCHIypama, OCHUTypame >XKMBOTa 4MHU OKO 90% y YKYyNHO] npeMuju
KUBOTHHUX OCHUTypama M mocmarpajyhu mo ronmHama uma TpeHj pactra. Tako cy y 2015. ronummu
IpeMHuje 3a OBy BPCTY ocUrypama nopaciie 3a 70% y ognocy Ha 2012. ronuny.

2.2.3. IIlpemMuja ocurypama o BpcramMa u3paBHamba pUu3rKa

N3paBHame pu3HKa ce BPILIM IIyTEM CAOCUTypama WM IyTeM peocurypama. M3paBHame pu3nKa, Kao
BUJI YIIpaBJbamha PU3UKOM, APYILITBA 32 OCUTYpame KOpHCTE Kako O ce 00e30eauia y cllyuajy BeTHKUX
WM MAaCOBHUX IITETA. 3aKOH O OCUTYpamy Ae(uHHUIIEe TOCIOBE U3paBHAKA pU3MKa Ha cieaehu HauuH:

2 IIpema nonamuma Xande — XpBaTcke areHuyje 3a Haa30p GUHAHCH]CKUX yciyra, M3Bemraj 3a 2014. roauny
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Unan 6. — YroBop 0 ocurypamy ce MOXK€ 3aKJbYUUTH U Ca BHUIIIE JPYIITaBa 32 OCUTypame, Koja Cy ce
cropasymeria O 3ajeJHUYKOM CHOLICHY U PACIIONIENIN PU3HKA (CAOCUTYpAIbe).

Unan 7. — IlocioBH peocurypama cy 3aKJbydnBamke U U3BPIIABALE YTOBOPA O PEOCUTYpamy, KOJUM Ce
BHIIIAK PH3HKA H3HA CAMOIIPHAPKA]a’> PEHOCH Y PEOCHTYparbe.

OcHoBHa pa3znuka u3Mmely caocurypama U peocUrypama je y TOME INTO CaOCUTYpame IMpeAcTaBiba
XOPHU30HTAIIHY PAacHOeNy PU3UKa, & PEOCUTYPakhe BEPTUKAIHY PACIOeNy PHU3UKA.

Jlakie, Kako ce y JUTepaTypd HaBOIU CaOCHI'ypame je ydemhe gBa WIM HEKOJIUKO OCHI'ypaBada
HETIOCPETHO Y 3aKJbyYHBamy yroBOpa O OCHIYpamy TaKO Ja CBaKH OCHUTypaBad Ipey3uMa Mokpuhe
onpehenor nena pusnka. Caocurypame je pacrojena jeJHOI pU3MKa Ha BHUINE JIEJIOBA, KOj€ CBAKH O]
caocurypaBaya peysuma y AUpeKTHO okpuhe U3 3ajeTHUUKOr yropopa. Y o0udajeHo je aa ce obaBesa
CaocHUrypaBada OrpaHM4aBa Ha oJpelheHH 1e0 pH3HKa OAHOCHO, Y XOPH30HTAIHO] PACIOIENN jeIHOT
pu3uka u3Mel)y caocurypaBava Koju WHAMBUIYaJIHO NPEy3HMajy CBOj Jeo obaBese. Mmak y mpaBHOM
cucremy Penybmuke CpOuje, wiaHom 935. 3akoHa O OOJHMramMOHMM OJHOCHMA, YBEICHA j& T3B.
COJNMAAapHa OJrOBOPHOCT, IPeMa K0joj CBaKM CaOCHTypaBad O/roBapa 3a IeJIoKynaH pusuk. Jlo moxene
pu3uka u3Mmely npymTaBa 3a OCHTypame J07a3H jep HeMa YClIOBa MM IOCIOBHHX MHTepeca Ja
oJpeheHo ApyIITBO caMOCTAIHO Mpey3Me LENOKYNaH PU3WK, alli COJIMAApHA OJrOBOpHOCT Hamehe
J0/1aTaH OIpe3 Yy JIOHOLICHY TakBe ojuryke. OcurypaBad M HyIH A€0 PU3MKA y MOKpuhe ympaBo 3aTo
IITO HEMa yClIoBa Ja caM Ipey3sme oOaBe3y y HenuHH. [Ipema neduHHMIMjH caoCHTypama O Kora
10J1a3M €KOHOMCKA TEOpHja, HABEIEHO je Ja Ce CAOCHTypame JaHaC NMPHMEHbYje CaMO y H3Y3€THUM
ciydajeBUMa KaJa Ce paad O BEIMKHM M TEUIKHMM pH3HLIUMa (OCUTypame OpoJ0Ba, Ba3IyXOILIOBA,
aTOMCKHUX I[CHTpala, eJICKTPaHa).

3a pa3nuKy Ol caocCHrypama IJieé IMaMO XOPH30HTAIIHY PaCoJIeNy pU3HKa, KOJ PEOCUTYpamka UMaMo
BEPTUKAJHY pacrojielny pu3nka. Peocurypame je HHIUPEKTHA WM CEKyHAapHa pacrnojena obaBesza u3
OCUTYpama, TO j€ OCUTypame CaMOI OCUIypaBadya 3a Jeo o0aBe3e KOjU HEe MOXKE IOKPUTH W3
COTICTBEHUX CpEJCTaBa, OJIHOCHO KOjU Tpeja3ud EroB camomnpojapxkaj. Peocurypame je o0mmMK
CHOJhAIlIET M3paBHAKa PU3MKA OJIHOCHO OCHI'ypame ocurypabaya. OCUTypaHUK CTOra U He Mopa Jia
3Ha 3a pEOCUTypame, jep peocurypaBad HHje ITUPEKTHO o0aBe3aH OCUTypaHUKy. Peocurypame
NpeJCTaB/ba  HAjpacCOpoOCTpameHUjU,  HajOp’KM M HajeUKAaCHUJU  HAUYMH  aToMH3aluje
pusuka. Peocurypame mpencraBba U reorpadcky AuBepcuUKaIM]y pH3UMKa jep ce, IMyTeM
MelyHapoaHHMX peocurypaBaya pHU3MK «M3BO3M» IIMPOM CBeTa M HE J10Jla3u JIO KOHIEHTpaluja Ha
JeIHOM, OrpaHMYeHOM (MHAHCHUJCKOM TpKUIITY. Peocurypame je y PenyOmunu Cpbuju pernieHo kao
JBOCTENEHO, Tj APYLITBA 3a OCHTypame MOpajy MpBO Ja Ce€ PEeoCHrypajy Ha jgomahem TpKUIITY
PEOCHTYparba, a TeK TOCIIe TOTa BHIIAK PH3HKA C& MOKE IIACHPATH Ha MeljyHApOIHO TpKuMIITe? .

VY nperxogHOM Jeny aHalu3e, aHAIM3UpaHa je YKyIHa IpeMHuja Mo ocurypasajyhum apymTBumMa u
BpcTaMa OCHI'ypama, JOK Ce Yy HacTaBKy (OKycHpaMO Ha /€0 IpeMHje OCUTYpama KOju Cy
ocurypaBajyha npymrTBa mpeaajia y caoCUTypame U PEOCUTYpPame, OJJHOCHO Ha JIe0 TPEeMHje Koje Cy
ApyLITBa 3ajpkana y camonpuapxkajy. Kao mro je Beh HaBemeHO camompuapikaj MpencTaBba €0

2% CaMoNpHPKA] je 160 H3HOCA YrOBOPOM NPEY3eTHX 06aBe3a KOji APYIITBO YBEK 3aApiKaBa y CBOM MOKpUly i KOjH MOKe
Jla IOKPHj€ COTNICTBEHNMA CPEJICTBIMA — WIaH 7, CTaB 2, 3aKOHa O OCUTYPatby

# OBO BaXHM 3a CBE PH3HKE OCHM 3a PH3HKE OCHI'ypara MMOBHHE OJ eIEeMEHTAPHHX HEmoroga (Ipai, Mpas, W Apyre
OMACHOCTHU W/UIIU MPHUPOHE HEMOro/Ic KaKBe CYy 3eMJbOTPEC, MOIIaBa U CyIla), Ka0 U OCUTYypame (PMHAHCHjCKUX ryOuTaKa
KOjHU C€ MOTY PEOCUTYPATH TUPEKTHO Y HHOCTPAHCTBY.
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pU3MKa KOje NIPYIITBO 3aJpXaBa y CBOM IOKpPUNY, OJHOCHO KOj€é MOXE IOKPUTH COICTBEHUM
cpeacreuma. [Ipema 3akoHy O ocurypamy, APYIITBA 32 OCHTYpame Cy JYKHA Jla YBEK 3ajpXKe IO
pU3HKA Y CAMOTIPHUIPIKA]Y.

YkynHa npemMuja y caMOTpuapKajy je Y JaToM mperiiey odpadyHaTa Tako IITO je o]l 30upa YKyITHE
peMHje U3 COTCTBEHOT MopT(dhesba U MPUMIbEHUX CAOCUTYparba Oy3eT U3HOC MPEeMHja Koje Cy aaTe y
CaOCUTYPahE U PEOCHTypabe.

Tabena 8. Yxynna npemuja y camonpuopaicajy y xumsaoama ounapa, no ocueypasajyhum opywmeuma, y
2012. 2o0unu

Mpemunje ocurypara no gpywrtesmma 2012. rogmuHa
M3 CONCTBEHOr MNPUM/bEHUX hatoy naTtoy npemujay
noptdesba caocurypara caocurypake peocurypake camonpuapikajy
(1+2-3-4)

1 2 3 4 5
AMC ocurypare X X X X X
AC ocurypamre X X X X X
AXA HeXXMBOTHO X X X X X
A00P Hosu Capg, X X X X X
AyHas ocurypare X X X X X
EHepronpojekKT rapaHT X X X X X
Fno6oc ocurypamre X X X X X
GRAWE ocurypawe X X X X X
Generali ocurypawe X X X X X
MuneHujym ocurypare X X X X X
CaBa X X X X X
Coras X X X X X
Tpurnas X X X X X
Uniga HeXXMBOTHO X X X X X
Wiener X X X X X
YKynHo 46.123.935 898.510 852.480 6.344.227 39.825.738

W3Bop: kankynanuje Ha 6a3u nogaraka HBC

(Iomarm u3 Tabene 8. mpeacraBibajy 3amTuhieHe MoxaTke)

ITopenehu npemujy u3 comcTBeHOr MmopTdesba ApyIITaBa ca MPEMHUjOM KOja je JlaTe Y CAOCUTYpPamE,
OJIHOCHO peocurypame, y 2012. ronuan ocurypasajyha apymrsa cy 1,95%, ogaocuo 1,85% mpummuna,

OJTHOCHO Jlana y caocurypame u 13,75% peocurypana. OcurypaBajyha qpymrsa cy y caMONIPpUAPKA]Y
3aapxana 86% mpemMuje U3 CONCTBEHOT MopTdesba.
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Tabena 9. Yxynua npemuja y camonpuopaicajy y Xumaoama ounapa, no ocueypasajyhium opywmeuma, y
2013.200unu

Mpemuje ocuryparsa no gpywrtsmma 2013. rogmnHa
n3 concreeHor npUMm/be HUX [atoy Aatoy npemwujay
noprtdesba caocuryparba caocuryparbe peocuryparbe camonpuapKajy
(1+2-3-4)
5

»

AMC ocuryparse

AC ocuryparse

AXA He>XMBOTHO
A00P Hosu Cagp,
JAdyHaB ocurypamre
EHepronpojeKTt rapaHT
no6oc ocuryparse
GRAWE ocurypamre
Generali ocurypame
MuneHunjym ocuryparo
CaBa

Coras

Tpwurnase

Uniga HeXXMBOTHO
Wiener X X X
VYKyrnHo 46.852.794 714.446 706.959 6.243.937 40.616.344

W3Bop: kankynamuje Ha 6a3u nonataka HBC
(IMomaru u3 Tabene 9. nmpeacTaBibajy 3amTHheHE MOIaTKE)

X X X X X X X X X X X X X X[k
X X X X X X X X X X X X X X X|[IN
X X X X X X X X X X X X X X X[w

X X X X X X X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X

VY ogHOCY Ha IPETXOHY TOJUHY, IPEMHje KOje Cy ocurypaBajyha apymrTBa peocurypaina, 3aapxaia cy
HCTH OJHOC ca MpeMHjaMa U3 COINCTBEHOr mopTdesba — oko 13% A0K Cy nmpemMuje JaTUX CA0CUTypamba
cmamene, ma y 2013. roguau yuHe oko 1,5% mpemuja u3 comnctBeHor noprdespa. Ocuryparajyha
APYILITBA Cy Y CAaMONIPUAPIKAJY ,,3apxkKana‘“ 87% mpeMuje U3 CONCTBEHOT MopTdesba.

Tabena 10. Yxkynua npemuja y camonpuopicajy y xumadama ounapa, no ocucypasajyhum opywmeuma,
y 2014. 200unu

Mpemuje ocuryparsa no gpywrsmma 2014. rogmnHa
M3 concreBeHor npUM/beHUX Aatoy Aatoy npemwujay
noptdesba caocuryparba caocuryparbe peocuryparbe camonpuap Kajy
(1+2-3-4)
5

N

AMC ocurypare

AC ocurypare

AXA HEe>XMBOTHO
A00P Hosu Cagp,
AyHaB ocuryparse
EHepronpojeKTt rapaHT
no6oc ocuryparse
GRAWE ocurypare
Generali ocurypamwe
MuneHunjym ocuryparo
CaBa

Coras

Tpwurnase

Uniga He>XMBOTHO
Wiener X X
VYKyrnHo 52.145.643 1.254.290 1.186.792 6.884.396 45.328.745

W3Bop: kankynanuje Ha 6a3u mogaraka HBC
(TMomaru u3 Tadene 10. mpencrassbajy 3amruhene moaaTke)

X X X X X X X X X X X X X X|[Pr
X X X X X X X X X X X X X X

3
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X

X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X x[|d
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VY onHOCY Ha NpeTXoAHY rofuHy, y 2014. rogquHu 101a3u A0 pacTa NPUMIBEHUX U JIaTUX CAOCUTYypamba
y OJIHOCY Ha IMPEMH]y U3 COICTBEHOT moprdesba 3a 1 mpoleHTHH moeH, Ha 2,4% KoJ MPUMIbEHHUX U
2,3% koI naTux caocurypama. PeocurypaHu uM3HOC mpemuje octaje crtabunan ca 13% y omHocy Ha
MIPEMH]Y U3 COTICTBEHOT MopTdhesba, 10K je 87% npemuje 3aApxKaHOo y CaMOTIPUJIPIKA]y.

Tabena 11. Yxynua npemuja y camonpuopaicajy y xumsadama ounapa, no ocueypasajyhum opywmeuma,
y 2015. 200unu

Mpemunje ocuryparba no gpywrtsmuma 2015. roamHa
M3 CONCTBEHOT  MPUM/BEHMUX gatoy naTtoy npemujay
noptdesba caocurypara caocuryparbe peocuryparbe camonpuaprkajy
(1+2-3-4)

3 4 5

=
N

AMC ocurypare

AC ocurypame

AXA HeXnBOTHO

O00P Hoeu Cag,

[AyHaB ocurypare
EHepronpojeKT rapaHT
Fnoboc ocurypame
GRAWE ocurypame
Generali ocurypame
Mwunenunjym ocurypame
CaBa

Coras

Tpurnas

Uniga HEXMBOTHO
Wiener

YKynHo 60.001.447 1.560.044 1.469.128 8.
W3Bop: kankynamuje Ha 6a3u nonataka HBC

X X X X X X X X X X X X X X X

X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X
X X

X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
1

13.041 51.979.322

(IMomarwm u3 Tabene 11. npencrarsbajy 3amTrheHe NOAATKE)

[Topenehu ca mpeTxoIHOM TOJUHOM, yI€0 peMHUje MPUMIBCHHX U JaTHX Y CaOCHTypame y nopehemy
ca MpeMHjOM M3 COIICTBEHOT mopTdesba pacte Ha 2,6% omaHOCHO 2,45% 10K je mPOIIeHAT PeoCUTypaHe
npeMuje ocTao HempomemeH — 13%, kao W MpoleHaT TIpeMuje KOjy Cy JpyIITBa 3aapxkana y
camonpuapxajy — 87%.
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Tabena 12. Oonoc npemuje peocucypara u npemuje caocueypareda cd NpemMujoM u3 CONCMEEHO2
noppemway %, 2012.-2015. 2o0una

O4HOC Npemuje peocuryparba n npemuje | o4HOC Npemunje caocuryparba u npemuje
u3 concreeHor nopdesba (y%) u3 concreeHor nopdesba (y%)
2012. 2013. 2014. 2015. 2012. 2013. 2014. 2015.

ocuryparse oy nochefnua Hesroae 5,45 7,03 6,16 6,38 3,21 2,27 2,62 2,66
006pOBOJ/LHO 34paBCTBEHO
OCUIVDAHE 0,05 0,03 0,61 1,11 0,83 2,23 2,21 0,94
ocuryparbe MOTOpHUX BO3nAa 14,77 12,18 12,89 15,15 0,20 0,27 0,76 0,73
OCUryparbe LIMHCKUX Bo3uia 27,44 26,79 16,06 35,50 11,71 0,00 14,88 21,80
ocuryparse Basflyxonnosa 85,12 59,87 53,86 118,78 2,79 2,18 0,00 0,00
ocuryparbe nnoBHMX objekara 19,12 13,87 20,75 19,17 0,11 0,73 0,00 0,00
ocurypatbe pobe y npesosy 39,54 37,02 40,70 46,90 0,40 2,04 2,79 2,87
ocuryparbe MMOBUHE 04, Noxapa 1
LOVIVX ONacHOCTH 38,34 33,37 37,38 41,53 3,08 3,13 6,26 9,24
0OCTa/na ocnryparba MmosuHe 19,21 24,88 27,02 28,60 4,72 3,99 7,47 8,81
ocuryparbe o, 0AroBopocCTy 360r
VNIOTDE6E MOTODHMX BO3MAA 2,61 2,36 2,16 2,29 0,00 0,00 0,00 0,00
ocuryparbe o, 0AroBOpHOCTM 360r
ynotpebe Basayxonosa 93,82 54,75 8461 151,23 48,36 22,44 0,00 0,00
ocuryparbe o4 0AroBOpHOCTM 360r
yrnoTpebe nnosBHUx objekaTta 13,33 15,08 14,01 45,40 0,00 0,00 0,00 0,00
ocuryparbe o/, onwiTe 0AroBOpHOCTH 41,09 41,42 48,91 49,89 1,21 1,80 2,62 2,31
ocuryparse kpeaura 0,67 9,54 32,28 26,82 0,00 0,01 0,00 0,00
ocuryparbe jemcrsa 40,49 34,74 32,12 28,39 0,00 0,00 0,00 0,44
ocurypatbe dpuHaHcHjckux rybuTaka 2873 21,96 2829 31,98 0,25 0,42 0,58 2,23
ocurypambe TPOLIKOBa NpasHe
sawTUTe 0,00 0,00 25,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ocurypatbe nomohu Ha nyty 0,31 0,60 0,91 1,22 0,00 0,00 0,00 0,00
Aapyre BpCrte HEXXUBOTHUX OCUTYPatHba 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
YKYMHO HEXWBOTHA OCUTYPAFbA 13,75 13,33 13,20 13,52 1,85 1,51 2,28 2,45

W3Bop: kankynanuje Ha 6a3u nogaraka HBC

[Tponientun yuemnrha peocurypama U caocurypama u3 Tabesie ykaszyjy Ha YHEEHUILY Jla CE pEOCUTYPabe
KOPHCTH y 3HAaTHO Behoj Mepu 011 caocurypama, Kao 4 Jia je yJeo MpeMuje peocurypama y MnpeMuju u3
COIICTBEHOT Topdesba KOHCTAHTaH 3a YETUPU IOCMATpaHE TOJUHE, JOK j€ YAEO CAOCUTYpama
MPOMEHJBUB, Ta je Tako y 2015. roguam y ognocy Ha 2012. roguny mopacrao ca 1,85% na 2,45%
yuemha. Kako je peocurypame 3aKOHOM O OCUTypamy IPOMUCAHO 3a CBE pPHU3HKE H3HA
camompuapxkaja, Moke ce pehu ma je oBaj momarak W ouekwBaH. Kama ce mocmarpajy mojany 1o
BpCTaMa OCHUTypama, PEOCUTYpame je€ Haj3acTyIUbeHHj€ KOJI OCHIypama Ba3AyXoIuloBa (Kacka M
OJITOBOPHOCTH), IIITO j€ Pa3yMJbUBO MMajyhul y BUAY CyMe€ OCHTypama y OBOj BPCTH OCHUTYypama, a
3aTUM CIIeie OCUTypama poOe y MpeBo3y, MMOBHMHCKA OCHUTYpPama, OCUTYpama IIWHCKUX BO3WIIA,
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jeMcTBa W (¢uHaHcHjcKUX ryOuraka. Hajuemhe BpcTe ocurypama NOKPUBEHE CAOCHUTYPAEEM CY
IIMHCKA BO3WJIAa M MMOBHHCKE BPCTE OCUTyparma. Moe ce YyOUUTH Ja je Y TIpBe JBE TOAMHE MOCTO0jajo
U CAaoCHTypame KOJ OCHTypama Ba3[IyXOIUIOBA. 3a OBE JIBE BPCTE OCUTYpPama, Yy NpBE JIBE TOAMHE,
OJTHOCHO 3a TPH BPCTE OCUTypama y IEJIOM Mepuoay NocMaTpama, MoXke ce pehum ma cy takohe
OUYEKHBaHE jep, Kao ITO je Beh pedeHo, HajBehu pU3HIM KOjH C€ OCUTYpaBajy Cy PU3HIIM aBHjallHje,
WMOBHMHCKHU PU3HIIU TOMYT PU3MKA EIIEKTPONIPUBPE/IC HAa IPUMED U PUBHUIIH KEIIEC3HUIIE.

Nmajyhu y Buny Tabene nare nmox taukom 2.4.2 u moaTadkaMma y OKBHPY T€ TaykKe, MOTY CE€ W3BECTH
cienehy reHepanHy 3aKJbydlu:

- I[peMuja oCHrypama y AUHapuMma, y mocmarpanom mepuoay (2012-2015) uma pact ox 30%.
IIpemuja peocurypama npaTu JMHAMHMKY pacTa npeMuje OCUIypama, jep je pact ucre 28%
3a IMMOCMAaTpPaHU YETBPOTOJUIILM TEPUOJ. 3aK/bydaK KOJU C€ MOXKE HU3BECTH je Ja HHje
J0Ja3WII0 JI0 3HAYajHUje MPOMEHE NPU M3padyHy M MPUMEHU MaKCHUMAIHUX CaMOIPHUPKaja
JpYyIITaBa 3a OCUTYPae Y OBOM IEpHOJTy, Kao U Ja HHje J0JIA3MiI0 JI0 3HAYajHUjUX IPOMEHA Y
CTpYKTypu peocurypaBajyher mokpuha. [pyrum peunmma yaeo mpemuje KOju ce U3/Baja 3a
peocurypaBajyhe mokpuhe moprdespa ApymTaBa 3a OCHUTYpame OCTa0 je Mame BHIIEC
HETPOMECH-CH.

- 3a pa3iuKy O]l IPEMUjE€ PEOCUTYPamba, MPEMHja CA0CHTYPamba He NPATH JMHAMHUKY pacta
npeMuje OCUIyparmba, O/IHOCHO Pacjia je 3HATHO BUIIIE 0] IPeMHje OCHUTypamba, Te je Tako 3a
nocMaTpaHu nepuonx ox 4 roaumHe mnopacia 3a 72%, ITO yka3yje Ha moBehaHy AMHAMHUKY
MI0CJIOBA CAOCUTYparba Y OKBHUPY JICTaTHOCTH OCUTYpama Y IIOCMAaTPaHOM TIEPHOAY.

- KOJI M3paBHama PU3HKa 3HATHO BehW MPOIICHAT BHITKA PU3UKA CE TUIACUPA ITyTeM PEOCUTypamba,
HEro MyTeM caocurypama. JIok ce myTeM peocurypama J1eo pu3uKka Koju ce miacupa kpehe oko
13% 3a cBe 4 roguHe, MyTeM caocurypama ce miaacupa udmehy 1,8% u 2,5% y mocmatpanom
nepuony. Moxe ce youuTH Aa nmoBehaHa nmHammuka guBepcu(uKaluje BUIIKOBA PU3HKA
NMyTeM CAOCHIypama He J0OBOAM [0 3HAYajHHjer CMambUBaIba INpeMHUje PeocUrypama.
Komucuja he cBakako oBe mokaszatesbe MpaTUTH U y cienehem nepuoay, umajyhu y Buay na ce
Kao apryMeHT IpH 3axTeBuMa 3a m3y3ehe on 3a0paHe PECTPUKTHBHUX CIOpa3ymMa 4YecTo
HABOJMO YIIPaBO apryMEHT CMamHBamba Cpe/icTaBa Koja Ou ce ,,0/yinBana’ y ”HOCTPaHCTBO.

WNako Ha mpBuU morzien MoXKe JAeJ0BaTH Ja MpeMHja caocurypama HE Ipe/cTaB/ba 3HadyajaH JIeo
YKYIIHE MpeMHje OCUTYpama, Bpio je outHo koHctaroBatu cieaehe. Ilogaum HBC He canpike
pacnojey npemMuje Ha npaBHa U ¢usuuka Juna. OBo je BaxHO ucTahu W3 pasjmora mTo ce
MIOCJIOBU CAOCUTYpama HajBEpOBaTHU]jE HCKJbYUYHBO 00aBbajy 3a mpaBHa juia. Mmajyhu y Buny na
cy pusunM GU3NYKUX JHIa, Yy BehWHU ciydyaja, 3HATHO HUXKHM OJl pU3MKa MpaBHUX JIMIIA,
MPETIOCTaBKa je Jla ce YKJIAIajy y caMOIpHIpiKaje JPYIITaBa 3a OCUTYpame, Ja HEMAjy BEJIUKY
(bpeKBeHIM]y IITETa M CIMYHO, Ta j€ JIOTUYHO MPETIOCTAaBUTH Jla HeMa 3a0eeKEeHUX IOCI0Ba
caocurypama KoJ OCUI'ypama pusnka ¢pu3ndkux nuna. Takobe, y3umajyhu y 003up unmeHHIly 1a
je jenHa TpehuHa ykylnHe mpemmuje, npemMuja o00aBe3HOI OCHIypamba ayTo OJArOBOPHOCTH, Y
KO0joj BpcTH Takolhe Hema caocurypama, npoueHat of 2% yKynHe nmpeMuje KOju NpHIaga
NPEMHjU CA0CUTYyPakha HUje peasiaH, OJHOCHO MHOIO je BehHu yKoJIMKo OM ce pauyHao camMo y
OKBHPY BPCTH OCUT'YPama 32 KOje ce Pagu CAa0CHTIypame.
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2.2.4. PeuieHe miTeTe No BpCTaMa OCUrypama 4 ApyLITBUMA 3a OCUTypame

[Momamm koje je Komucwja mpukynuia of ocurypaBajyhux apymraBa Koja ce 0aBe HEKHBOTHUM
OCUTYpamEeM O M3HOCHMAa YKYIHO HarlaheHuX mpemuja W YKYIMHO PelIeHUX HITeTa y MOCMaTpaHOM
NePUO/LY, TOKA3Yjy J1a J€ H3HOC PELICHUX IITETa y OCMAaTPaHOM Ieproay Osiaro yBehao y arnconyTHOM
M3HOCY U TO ca 18 Munujapau auHapa (penieHux mrera uciaheHnx u3 npemMuje y caMonpuIpxajy) y
2012. rogunau, Ha 6mm3y 21 mwmjapae nuHapa y 2015. roqunu. M3Hoc pemenux mrera ucriaheHnx
13 TpeMHja U3 COIMCTBEHOT mopTdesba, je ca 20 Mmunujapau auHapa y 2012. roquHu mopacrtao Ha 25
Mujapau auaapa y 2015. roguam 10K je Hajehu penaTUBHU opacT 3a0€NeKeH KOJl PeIISHUX ITeTa
W3 TpeMHja TPUMJBEHUX Ccaocurypama koje cy ca 200 muwinmoHa auHapa mopacie Ha mnpeko 600
MUJIFOHA JUHApA Ka0 ¥ PElICHUX ITEeTa U3 IPEeMHUja JaTHX CA0CHTypama, Koje cy ca oko 300 Munmona
nuHapa y 2012. roqunu nopacie Ha 600 munuona auHapa y 2015. rogunu. M3HOC pelieHux mrera
ucrulaheHnx W3 mpeMuja TaTHX y peocurypame je moehan ca 2,6 mumnujapau Ha 4,3 Muinmjapze
IHapa.

[Tocmarpajyhu penaTuBHE OJHOCE PEIICHHX INTETAa M MPEMHja MOKEMO 3aK/bydHTH J1a CE, OCHUM Y
aTriCOJyTHUM HM3HOCHMAa TIPOMEHHO M HHUXOB MeljycoOHW omHOoc. YouaBa ce Ja je y IOoCMaTpaHoM
YETBOPOTOJIUIIIHLEM MTEPUOY ToBehaHK pesaTUBHHU OJHOCH MPEMHjE U IITETE KO MPUMIBEHHX M JaTHX
CaoCHUTypamba U PEOCHI'Yparba, y3 MCTOBPEMEHO CMAamhCHE PEIATHBHOI OJHOCA IITETe W NpPEMHjE W3
COICTBEHOT MopT(dhesba U MOCASTUYHO U KO PEMHjE Y CAMOIIPUIPIKA]Y.

Tabena 13. OnHocu pemieHHX IITeTa W TpPEeMHja OCHTypama — M0 CTPYKTYpH TMpemMuje y
camonpuapxajy, y %, 2012. roqunaa-2015. roguaa

OpHoc pelweHe wWtete/npemuje
W3 CONCTBEHOT NPUM/bEHUX Jatoy naToy y camonpuapajy
noptédesba caocurypama caocurypate peocurypame (1+2-3-4)
1 2 3 4 5
2012. 45% 25% 34% 39% 46%
2013. 46% 23% 22% 38% 47%
2014. 43% 40% 30% 43% 43%
2015. 42% 40% 41% 53% 40%

W3Bop: kankynanuje Ha 6a3u nogaraka HBC

[TocmaTpajyhu mojatke o pemeHUM IITeTama JApYIITaBa 3a OCUTYpamke M CTaBJbajyhu y OHOC pelieHe
IITETE U3 CONCTBEHOT MOpT(desba ca PEemIeHHM ITeTaMa U3 MopTdesba NaTHX CAOCUTYpama MOXKE ce
3aKJbYYUTH Ja je 3HauajHO Behu MpoleHaT peleHux IITeTa U3 yAejda Peocurypama y OJHOCY Ha
peleHe mTeTe U3 yaeia caocurypama. Ha HHBOY YKYITHO pEIICHUX IITeTa HE)KMBOTHOT OCHTypamba,
peleHe TeTe U3 peocurypama UMajy pacTyhu yaeo y OHOCY Ha IITETe U3 CONCTBEHOr nopTdesba na
je Taj yaeo mopactao ca 11,88% y 2012. roquan Ha 17,06% y 2015. ronuan. Kao u xox peocurypama
U JIUKBUJMpaHe HITETe U3 caocurypama Ttakohe pacry, anu je taj % naneko Mamwu. Periene mrere u3
caocurypawa cy y 2012. ronunu uunmne 1,38% a y 2015. ronunu 2,43% pemieHux mrera U3
COIICTBEHOT nopTdesba. M 0Baj mojarak ykasyje Ja ce BHILECTPYKO BHINE IITETa HaJoKHalyje myTeMm
peocurypama HETo IMyTeM CaoCHTypama, a BICHHA IITeTa HaJOKHa)eHNX M3 PeoCHrypama nMa 4ak u
BehM pacT HEero npemMuja peocurypama.
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[TocmaTpajyhu 1o apymrTBuMa, mocMaTpaHu OJHOCH ce Kpehy pa3auduTo M0 ToauHaMa. XXX?

Y HactaBKy je Tabena TOCMAaTpaHWX pENATUBHHUX OJHOCA, MO YYCCHHIIMMA M IO TOAMHAMA

mocMaTpaHor nepuoaa.

Tabena 14. Oonoc pewenux wmema u3 peocusypared U CAOCUSYparbd U peuleHux wmema u3s

concmeernoz nopmeena, no opyumeuma y nepuooy 2012-2015. 2oouna

2012.

2013.

OAHOC PELUEHUX LWITeTa U3 yZeNa peocurypaBaya 1 yKyrnHo peLueHmx
2014. 2015.

O4HOC peleHuX WreTa n3 yaesa caocmrypasada n

2012.

2013.

2014.

2015.

AMC ocurypame X
AC ocurypame

AXA HeXnBOTHO

O00P Hosu Cag,

[yHaBs ocurypare
EHepronpojekT rapaHT
Fnoboc ocurypatrbe
GRAWE ocurypare
Generali ocurypatrbe
MwuneHnjym ocuryparoe
Casa

Coras

Tpurnas

Uniga HEXMBOTHO
Wiener

YkynHo

X X X X X X X X X X X X X X

X

X X X X X X X X X X X X X X

11,88%

X

X X X X X X X X X X X X X X

11,04%

X

X X X X X X X X X X X X X X

13,23% 17,06%

X

X X X X X X X X X X X X X X

1,38%

X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X

0,71%

X

X X X X X X X X X X X X X X

X

X X X X X X X X X X X X X X

2,43%

W3Bop: kankynamnuje Ha 6a3u nonataka HBC

(IMomarwm u3 Tabene 14. npencrasbajy 3amTrheHe NOAATKE)

Crneneha Talena mpukasyje OJHOCE pEIIEHUX LITETa M3 PEOCUTYpama M CAOCHUTYpama ca peIIeHUM
mTeTamMa M3 COICTBEHOr MopTdesba MO BpcTamMa OCUTypama 3a mocMmarpanu nepuon. Ox Bpcra
ocurypama KoJi KOjUX je OBaj OJHOC 3HauajaH KOJ| peocurypama jaBijbajy Ce: OCHUTypama pole y
npeBo3y (mpoceuno 61%), ocurypame UMOBHHE O]l moxkapa (mpocedan oxHoc 50%), ocurypame
OJITOBOPHOCT 300r ymoTpebe mioBHUX oOjekara (mpoceuno 50%) ocurypame BazayxoruioBa (45%) u
ocurypame (uHaHCHjCcKUX TyouTaka (39%) 10K je Koa OCTaluX BpPCTa OCUTypama 3HATHO HUXKE U
ucnop je 15%. OnHoc pemieHux IITeTa W3 yiela CaoCUrypaBaya M peIIeHUX INTETa U3 CONCTBEHOT
noptdesba je HajBUILN KOJI OCUTypama MHUHCKUX Bo3mia (13%) u ocurypama mioBHux oodjekara (7%),
JIOK j€ KOJl OCTaJIUX BPCTa OCUTYpama MpoceyHo y uurepnany 0,3-4%.

2 M3ocTaBibeH JC0 TCKCTAa y KOME CC I/IHTepHpeTI/Ipajy samrrrhenn noganu
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Tabera 15. Oomoc pewenux wimema u3 peocucypara U CAOCUSYparbd U peuleHux wmema
concmeernoz nopmeena, no spcmama ocuzyparsa y nepuody 2012-2015. 2oouna

BpCTE OCUryparba

OZHOC PeLUeHMX WTeTa W13 yaes1a peocurypasada u
YKYMHO peLUeHmX LWTeTa U3 ConcTeeHor noptdesba

OZHOC peLUeHMX WTeTa U3 yZes1a cCaocurypasada u
YKYMHO PELUEHMX LWTeTa U3 CONCTBeHOr nopTdesba

2012. 2013. 2014. 2015. 2012. 2013. 2014. 2015.
ocuryparbe of nocnegmua
Hesroge 4,15% 4,53% 5,26% 5,66% 3,26% 1,35% 2,50% 3,90%
[06pOBO/LHO 34PABCTBEHO
ocurypare 0,02% 0,07% 0,08% 1,18% 2,20% 2,39% 1,48%
ocuryparbe MOTOpHMX BO3uaa 17,65% 14,27% 13,21% 12,70% 0,22% 0,26% 0,36% 0,31%
ocuryparbe LMHCKUX BO3nAa 2,50% 16,23% 23,58% 17,67% 15,46% 21,27% 0,17% 13,62%
ocurypambe Basayxonnosa 30,53% 72,85% 31,46%
ocuryparbe NaoBHUX objekarta 2,97% 28,87% 8,01% 10,73% 0,20% 13,53%
ocurypatrbe pobe y npesosy 76,34% 65,02% 75,06% 28,06% 1,39% 0,47% 0,84% 8,43%
ocuryparbe MMOBUHE 0/, NoxKapa
M ApYrnx onacHocTu 38,65% 48,17% 48,65% 64,42% 6,34% 1,24% 5,48% 5,88%
ocTana ocuryparba UMoBUHe 15,68% 11,94% 10,47% 18,64% 2,56% 1,70% 2,02% 6,18%
ocuryparbe of,04roBopocTy 36or
ynoTpebe MOTOPHUX BO3MAA 2,92% 1,97% 2,26% 1,71%
ocuryparbe 04, 0AroBOPHOCTU
360r ynotpebe Basgyxonaosa 30,56%
360r ynotpebe nioBHUX
objekara 50,02%
ocuryparbe o onwre
0/ZrOBOPHOCTU 6,94% 16,87% 15,10% 11,27% 2,83% 1,69% 3,96% 3,58%
ocurypambe Kpegurta 0,44% 1,56% 31,99%
ocuryparbe jemcrsa 0,02% 0,27% 0,29%
ocuryparbe GUHAHCHCKUX
rybutaka 1,83% 51,65% 44,91% 57,06%
ocuryparbe TPOLLKOBa NpaBHe
3awTnTe 31,40% 0,01%
ocuryparbe nomohu Ha nyTy 0,09% 0,20% 0,77% 0,52%
Apyre BPCTe HeXXMBOTHUX
ocuryparba
YKynHo HexusomHa ocuzypara 11,88% 11,04% 13,23% 17,06% 1,38% 0,71% 1,60% 2,43%

N3Bop: kankynanuje Ha 6a3u nonaraka HbC

2.2.5. Peocurypame - npeMuje 1 pelieHe mreTe

usz

Tabena 16. Ilpemuje peocueyparwa no ocucypasajyhum opywmeuma 2012-2015. coouna, y 000 ounapa

HEeXMBOTHO DDOR RE DUNAV RE GENERALI RE WIENER RE YKYMNHO
ocuryparbe-
npemuje aKTVBHO nacueHo DDORRE| akmmsHo  nacusHo DUNAVRE| aktvBHO nacusHo ~ GRE | aKTMBHO  nacuBHO W RE AKTUBHO nacuBHO y 3embm
2012 X X X X X X X X X X X X 7.764.117  6.550.495 1.213.622
2013 X X X X X X X X X X X X 7.166.032 6.322.547 843.485
2014 X X X X X X X X X X X X 7.691.869 6.859.145 832.724
2015 X X X X X X X X X X X X 9.181.685 8.186.177 995.508

W3zBop: [Momarmu HBC

(IMonaum u3 Tabene 16. npencrasibajy 3amTrnheHe moaaTke)
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HanmomumeMo Ja akTHBHO PEOCHTypame Ipe/icTaBba Npey3MMame Jefla pu3hKa OoJ ApPYyIITBa 3a
OocHUTypame, a NMacHBHO PEOCHIypame IpeACTaB/ba IMpeAaBarme Jefla pU3UKa APYyroM JPYIITBY 3a
peocurypame.

Tabena 17.Pewiene wumeme no ocueypasajyhum opywmeuma 2012-2015. 200una, y 000 ounapa

HEXWBOTHO

DDOR RE DUNAV RE GENERALI RE WIENER RE YKYMHO
ocurypare-

pelweHe
wrete AKTUBHO nacnsHo DDORRE| akmeHo  nacusHo DUNAVRE| aktmBHo nacusHo G RE aKTMBHO  MacCUBHO W RE aKTUBHO nacusHo y 3embmn

2012 2.994.997 2.164.614 830.383

2013 2.645.362 1.932.187 713.175

2014 4.424.006 3.873.950 550.056

X X x X
X X  x X
X X x x
X X x X
X X x 0x
X X x X
X X x X
X X x X
X X x X
x X X X
X X x x
X X x X

2015 6.393.255 5.807.432 585.823

WzBop: momarmm HBC
(IMomanu u3 Tabene 17. npencraBibajy 3amtruheHe moaaTke)

Tabena 18.Uspasuarve pusuxa,2012.-2015. 2ooune, y %

Mpemnje PeweHe wreTe
Kpo3 Kpo3 Kpo3 Kpo3
roguHe | caocurypare | peocurypare roguHe | caocuryparbe |peocurypare
2012. 11,52 88,48 2012. 11,67 88,33
2013. 10,06 89,94 2013. 7,36 92,64
2014. 14,75 85,25 2014. 8,54 91,46
2015. 15,22 84,78 2015. 9,46 90,54

W3Bop: kankynanuje Ha 6a3u nmogaraka HBC

Kao mto je Beh youeHo y mopamuma JaTUM IOPETXOAHO M HA OBOM MECTY MOXE Ce€ KOHCTAaTOBaTH Jia
pacT mpeMHuje caocurypama HE NpaTh pacT IITeTa HaJAOKHaheHMX U3 CaoCUTypama, IpeMuja
caocurypama je mnopacia 3a 4 mocMartpaHe roausHe ca 11,52% yuemha nHa 15,22%, y npemuju
M3paBHamba PU3MKA, JIOK Cy IITETe HagoKHaleHe MyTeM caocurypama, naie ca 11,67% ydemha Ha
9,46% yuemrha. Kox n3paBHama pu3rKa MyTeM pEOCUTYpamba, YA€0 OBE MpeMHje y IPEMUjU U3paBHAKBA
pU3MKa, Maja Ha YHMTPO NIpeMHje CAaoCUIypama, ajld He NajJa U M3HOC IITeTa HajoKHaheHuX w3
peocurypama, HapoTHB OBaj U3HOC pacTe. OBAaKBH MOAALM MOTY YKa3UBaTH JIa CE Y CIy4ajy BEIMKHUX
WK QPEeKBEHTHHX IITeTa UCTe Y BeheM Jieny HajlokHal)yjy U3 peocurypama, OJHOCHO JIa CAaOCUTypame,
MaKo pacTe y MpeMHjH, HemMa MPONpPaTHH pacT y U3HOCY HaJOKHah)eHUX HITeTa.

2.3. HauuHu npu6ase ocu2yparea

HaunH Ha Koju ocurypaBad CTyma y KOHTAKT Ca OCHUTYpaHHKOM IIPE/ICTaB/ha HAYMH TpHOaBe
ocurypama. TpaIuiMoHaIHU HAYMHU NpHOaBe OCUTYpama Cy JUPEKTHA WU HElocpelHa Mpojaaja u
nocpeaHa nponaja. [locpennom nmpogajom ce Mory 0aBUTH MOCPEAHHUIM U 3acTynHuuu. I[lo mpasuiy,
MOCPEIHUIIM Y OCHUTypamy MOCpelnyjy y HajClOoKEHHMjUM IIOCIOBHMAa OCHIypama. 3a pPas3luKy Of
MOCpeHNKa, Koju He (aBopu3yjy HHM JeTHO OcurypaBajyhe IpylITBO, 3acCTyNHULU HUMajy CBOjYy
MaTH4YHy ocurypanajyhy kyhy. IlocnoBu koje paae 3acTymHMIM Yy OCHUTYypamy Hajyemrhe cy mpopaja
OCUTypama Of ayTO-OATOBOPHOCTH, ayTO-KAaCKO OCUTypama M OCHUrypama kuBoTa. M 3a mociose
MOCpeIoBamka U 3a MOCJIOBE 3acTymnama, noTpedHa je no3sosa HbBC. Ocum Ha oBa /1Ba TpaJuIOHAIHA
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HauWMHa, ocurypamajyha apymTBa npumajy oapeheHa caocurypama y cBOj moprdesb Kao aKTUBHA
(mpuMmIbeHA) caocUTypama W Ha Taj HAUMH TpubaBibajy OCUTypama OJHOCHO yBehaBajy comcTBeHy

YKYIIHY [IPEMHU]Y Y CAMOTIPUAPIKA]Y.

On ocurypaBajyhux papymraBa Komucuja 3a 3alITUTy KOHKYPCHIM]E€ j€ 3aTpakuiia JIOCTaBY
CTaTUCTHKE KaHasa mpubaBe ocurypaBajyhux mokpuha: JUPEKTHO, MPEKO 3aCTYIMHUKA/TOCPETHUKA U
MyTeM NMPUMIbEHUX CAOCUTYpama. Y HACTaBKy TEKCTa JlaTa je Tadelia Koja MpuKa3yje Ha KOju HAuuH je
KOJI OCHT'YpaBajyhux npyliraBa BpIIeHA IPUOaBa OCUTYPaba.

Tabena o6p.19. Cmpykmypa npubaswenux ocueyparwa no kanaiuma npuoase, 2012.-2015. 2oouna

2012 2013 2014 2015

npUM/beHO npuM/beHo npumM/beHo npUM/beHO

AVPEKTHO  3aCTYNHMUW yp: yrHUY) yp: ypal 3aCTYNHULM  caocuryparbe

AMC ocuryparoe X
AC ocuryparbe

AXA HeXWBOTHO

OA0P Hoeu Cap,
[lyHaB ocurypare
EHepronpojeKT rapaHT
Ino6oc ocuryparse
GRAWE ocurypatbe
Generali ocuryparbe
MuneHnujym ocuryparbe
Casa

X X

Coras

Tpurnas

Uniga HexnBoTHO
Wiener

X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X x X X
X X X x X X X X X X X x X X X
X X X X X X X X X X X X X X X
X X X x X X X X X X X x X X
X X X x X X X X X X X X X X X
X X X x X X X X X X X x X X X
X X X x % X X x X X x x x x x|
X % X X X X X X X X X X X X X
X x X x X X X X X X X % X X X
X X X x X X X% X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X

X X

W3Bop: m0CTaBIEEHN OATOBOPH OCUTYpaBajyhux apymiraBa
(IMomanu u3 Tabene 19. npencrasibajy 3amTruheHe moaaTKe)

Kao mTo ce u3 npuiokeHor mperjiena MoXe YyOuuTH, OcurypaBajyha ApymTBa Ha pa3IuunuTe HauMHE
BpIlIe IpHUOaBy OCUTypama. XXX* 1 y OBOM Jiely MOTpeOHO j€ MOHOBUTH Jla TOCMAaTpaHH MoJalu He
caJip>ke TIoJieNly Ha IpeMHUje OCTBapeHe O] MPABHUX U Of PU3MUKHUX JIMIA, OJHOCHO yJI€0 CAaOCUTYpamba
y KaHaJIMMa je CBakako Behu Hero mTo To mokasyje Tabena.

OcuMm monaraka koje cy Komucuju 1ocTaBuiiM y4eCHUIM Ha TPXKUIITY U KOJU CY Y MPETXOJHOM JIeITy
aHAJM3UPaHU 0 ocurypasajyhum apymTBuma, o1 3Hayaja je na je ox 2015. ronune Haponna 6anka
Cpbuje ycrmocraBuia HOBY €BUACHIM]Y IpEryie/la yYKyNHE MPEMHje OCUTypama MpemMa KaHaluma
MpoJiaje U BpCTamMa OCHUTypama, a He Mo ydecHuIuMa Ha Tpxumrty. O6jaBssenu nperien HBC o
YKYIIHO] TIPEMUjU OCHUTypama, NMpeMa KaHajJuMa Mpojaje, CauuibeH je M0 BpcTaMa OCHrypama, a Kao
KaHamu TpudaBe HABEICHU Cy: JPYIITBA 32 OCUTYpPAmE, MOCPEIHUIM, 3aCTYMHHUIH, TEXHUYKU
Iperyiein U JUIa Koja MOoCJOBe 3acTymama 00aBjbajy Ha OocHOBY wiaHa 113. 3akoHa o ocurypamy.
[Ipema HaBeneHO] METOOJIOTH]jH, HAj3HAYAJHUJU KaHa prubaBe je JUpeKTHa npudaBa U TO — APYLITBA
3a OCUTYpame MPEKO 3all0CIeHUX U MHTEpHeTa ca 67% yKyIHO MOJUCHpaHe NMpeMHuje, 3aTUM TeXHUUIKU
npernenu 16%, mocpenanmm 8%, 3actymuunm 7% wu octanu 2% YyKYIMHO TMOJUCUPAHE MPEMHje KO
HEXMBOTHUX OCHT'ypama OJIHOCHO (paKkTypucaHe mpeMuje KOoJl 5KUBOTHUX OCHTypamba.

2% M3ocTaBibeH JC0 TCKCTAa y KOME CC I/IHTepHpeTI/Ipajy samrruhenn noganu
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2.4. Hajeehu pu3zuyu y nopmgesuma dpywmaea 3a ocuzyparse

On ocurypasajyhux apymirasa je 3aTpakeHO Ja HaBedy AeceT HajBehux pusnka 1o cymama OCHrypama
OJTHOCHO MAaKCHMAaJHO MOTyhuM mrerama, Koje UMajy y CBOM MOpTQesby U Aa 3a BUX JOCTaBe HAUUH
IUTaCMaHa BHUIIIKA PU3MKA — IIYTEM CAOCUTYpamba, PEOCUTypama, MyTeM CAOCUTypama H PeOCUTypama,
myTeM (pPOHTHHTA® HIIM HA HEKH APYTH HAYMH.

VYKOIMKO TOIJIeaMO OJArOBOPE OCHIypaBaua Ha IOCTAaBJbEHO IHTAamkba, CBHJICHTHO j€ Ja Cy KO
HajBeher Opoja apymiTaBa 3a ocurypame, yriaBHoOM cBux 10 HajBehux pu3uKa KOMITaHH]E pEOCUTypaH!
M J1a je ¢ THM y BE3U peocHUrypame Hajuemhu BUJ OCHTypama BHINKA PU3HKA Y KOHKPETHUM
OpymTBUMa (IITO je JOTUYHO, MMajyhu y BHIy 3aKOHCKY 00aBe3y peocHurypama BHIlKa pusuka). [lTo
ce THUe caocurypama y 2012. roauHu, 3HaYajHUje Cy ra KOPHCTHIU XXX, v HACTaBKy je¢ paau

I/I.]'Iy'CTpaI_II/Ije JaT 1 TaﬁeﬂapHI/I Iperiica 1o rognHama:

Tab6ena 6p.20. Hauun nnacmana suwxa puzuxa koo 10 najeehux puzuxa kxomnanuja, 2012.-2014.

200UHA

Ocurypasajyha gpywrsa -
Ha4YMH N1IacMaHa BMLUKa
pusuKa

Caocurypame

2012.

Peocurypame

Caocurypawe Peocurypare

2013.

Caocuryparwe Peocurypare

2014.

AMC ocuryparse

AC ocurypare

AXA HeXMBOTHO
A00P Hosu Cag,
AdyHaB ocurypare
EHepronpojekTt rapaHT
Fo6oc ocuryparse
GRAWE ocurypare
Generali ocurypame
MuneHunjym ocuryparoe
CaBa

Coras

Tpurnas

Unigqa He>XnBoTHO
Wiener

X X X X X X X X X X X X X X

X

X X X X X X X X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X X

W3Bop: nocTaB/EEHN OATOBOPH OcurypaBajyhux npymraBa

(IMonaum u3 tadene 20. npencrasibajy 3amTrHheHe moaaTke)

buTHO je HamoMeHyTH a cy HajBehu pu3nIy IpyliTaBa Koju Cy CAaOCUTYpaHu, Takohe 1 peocUrypaHH.

2" OPOHTHHT Cy MOHCE KOjHMA CE OCHTYpaBajy MyJITHHAIMOHATHE KOMIAHHjE y CKIAAy Ca CTAHIAPIHHAM YCIOBHMA IOJ
KOjHMa Cy OCUT'ypaHe Ha IJI00THOM TPXKHIITY
%8 M30cTaBIbeH €0 TEKCTA y KOME Ce HHTEpIPEeTHPajy 3amTuheHn moaamu




2.5. Hosu pu3uyu - HAQYUHU Npuxeamarba U ocu2yparsa HO8UX, HeNnO3Hamux
pusuka

Kox ananmsze oxaroBopa ApymTaBa 3a OCHTYpame Y BEe3M NHUTamka KOja Cy Ce OJHOCWIA HAa HAYMH
OCUTypama HOBHX/HEMO3HATUX PU3UKA, Ja JIM C€ HEKaJ PU3MIM KOjU CYy Y OKBHPY CaMOINpPHIpIKaja
IUTACUPAJy Y PEOCUTYpabe, JOCTaBJbarkbe KOMMjEe aKTa IOCIOBHE IOJMTHUKE KOJUM C€ PEryJIHIIy
MOCJIOBU CA0CHTYpPama, I0CTaBy MOJIelIa aHAIM3€ WM KOHKPETHOT TpUMepa aHaIU3e KOjH Ce KOPUCTE
Ipe TOHOIIEeHa OJTyKe Aa he ce HeKU pU3UK CAaOCUTYpaTH U KPUTEPHjyMe KOjU Ce KOpUCTEe TIpu n300py
ApYyIITBA ca KOjUM c€ CKJIala yroBop O caocurypamy, Kommcuja je cBa apymTBa mojenwia y 3
MOJrpyIe, Maja APYyHITBa ca TPXKUMIHUM ydemrheM ucnoa on 1%, cpenma IpyliTBa 3a TPXKUIIHUM
yuenrhem uzmely 2% u 7% u Benuka ApymTBa ca TP KUIIHUM yuerthem npeko 15%.

VY aHanu3u npuxBaTa HOBUX PU3MKa OJ1 CTpaHe JApyliTaBa 3a ocurypame Komucuja je pokyc yemepuna
y mpaBily yTBphuBama onrosopa Ha cieneha nurama:
® Ha KOjU C€ HAaYyMH OCHIpaBajy HOBH/HEMO3HATU PU3HIM, KOJU MPETXOJHO HUCY HU OWIH
OCUT'ypaBaHU U
® Ha KOjU HAUYWH C€ OCHUTYPaBajy PH3UIM KOjHU Cy IPETXOAHO OMIM OCHT'YpPaBaHU OJ CTpaHe
JPYTUX APYIITaBa 32 OCUTYPAmbe alli HE CIa/iajy y TPyIy HOBUX/HETIO3HATHUX PU3UKa?

Ha murame Komucwuje: M3jacHUTEe ce HA KOjU HAYHMH OCHUTypaBaTe HOBe/HENMO3HATe PU3HMKe, KOje
HUCTE OCHUT'YPaBaJM MPETXOHO, & KAKO PHU3HMKE KOjU Cy CE OCHTypaBalld KOJ APYrHX APYIITaBa, a 3a
Bac Cy HOBH W HEMO3HATH (IIyTeM CAOCUTYpama, PEOCUTYpama, COICTBCHHM MOPT(PEI/HOM, IMyTEM
(pOHTHHTA WM HAa HEKH JIPYT'H HAYWH), TJIe C€ MOJ HOBUM U HEMO3HATHUM PU3HIIMMA MOAPa3yMeBajy
HOBE BPCTE OCUTYpama, PU3ULU OCUTYpaHHKA KOJU HUCY MPETXOJHO OCUTYpaBaHH, PU3ULMU KOJU CYy Y
3HATHO] MEPU M3MEHEHU Y OJHOCY Ha MPETXOJHO MoKpuhe, OAroBOpH JApyIITaBa cy MOKa3alu Ja CBa
JPYIITBA 32 OCUTYpPame ca MYHOM Ma)KHOM MPUCTYIA]y MPOLIEHW HOBUX U HETMO3HATUX PU3HKA.

Ha ocHoBy oaroBopa npyiiraBa MOXKE C€ YOUMTH Ja C€ Mama JpymTBa (ca ydemheM y yKyITHO]
npemuju A0 1%) pehe omiydyjy 3a mpuxBaTamkeé HOBHUX M HEMO3HATHX PHU3MKA, OJHOCHO HMajy
KOH3€pBaTHUJU MPUCTYI HOBUM U HEMO3HATUM PU3HIIKMMA. YKOJIHMKO C€ MaK OJUTyde Ja MPUXBaTe HOBE
Y HETMO3HATe PU3UKE, OJUTY1Y]y C€ TOTOBO YBEK IIPE 3a PEOCUTYPaH-€ HETO 3a CA0CUTYpambe.

Jpyra rpyna apymraBa, koja umajy usmely 2% u 7% TpxumHor ydemntha, cy y CBOJUM OJAroBOpUMa
MoKa3ajia HEIITO Mamke KOH3EPBATHMBAH, ajll Takol)e BPIIO OMNMpEe3aH MPHCTYI IMpEyn3Mamy HOBUX
pu3uKa. Y CBOjUM OJArOBOpHMMa OBa JPYIITBA Cy HCTaKjia Ja HAKOH JAETabHUX M CBEOOYXBATHUX
CTPYYHHX TpPOIICHAa PU3UKA U OJUTYKE, JIa C€ PU3UK MOKE NMPUXBATHUTH, OMITydyjy Aa U he ce uhm y
caocHrypame I peocurypame, ¢ TUM LITO je U KOJ OBE IpyIle APYIITaBa y OJroBOpuMa MpUMETHH]a
,,HAKJIOHOCT"* PEOCUTyparby HEro CAa0CUTypamy, 3a OBAKBE BPCTE PU3HKA.

Tpu HajBeha npymiTBa 3a OCHTypame ONpeesbyjy ce Y He3HATHOj MEPH BHIIE 33 CAOCUTYpamke Hero 3a
peocurypame KoOJ HOBHUX/HENO3HATUX PHU3MKA, a TJIABHU KPUTEPHUjyM KOjU HABOJAE j€ HCKYCTBO
caocurypaBada, HapaBHO y3 TOINTOBAamkE 3aKOHOM TMPOMHCAHUX OJIPENOHM Koje ce THYe IIacMaHa
BUIIIKOBA PU3MKA W3HAJ MAaKCUMAIIHOT CAaMOTIPUIPIKaja.

Komucuja y ogropopuma pymiraBa HMje youusia 3HauajHy IMPUCYTHOCT HOBUX M HEMO3HATHX PU3MKA,
Beh ce OBakBM PU3UIM OJHOCE YIJIAaBHOM Ha HOBE PU3MKE 3a KOHKPETHO IPYLITBO, @ HE HA HOBE PU3HKE
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Ha TpxuTy Penybnuke Cpbuje. OaroBopu cy Ttakohe ykazanum Ha YMHEHHIY J1a TIOCTOjU onapehenn
Opoj npyiiTaBa, ypaBo OHHMX KOju mMajy HajBehu Opoj yroBopa o caocurypamy (W3 apyre u Tpehe
rpyne JpyliTaBa, Cpeba U BEIHMKa IPYIITBA) KOjH M3PaBHAKE PU3MKA KPO3 CAOCUTYpame 3HA4ajHO
KopucTe Oarn 3a Ha OBaj Ha4yWH Je(rHMCAaHE HOBE W HEMO3HATE PHU3UKE, OJJHOCHO KOJU HABOJE Ja j€
caocurypame HajaJeKBaTHUjU BUJ IJJaCMaHa OBAKBUX PH3MKa. Y BE3U MPETXOAHOT peueHor, Komucuja
Jj€ Y OKBHPY CEKTOPCKE aHaiau3e, u3Mely ocrtanux, ymytuia nutame Hapomnoj 6annu CpOwuje, kao
HA/I30PHOM OpTaHy 3a CEeKTop ocurypama y Pemyomunu CpOuju u na iu, mpeMa BUXOBOM Ca3HamYy,
MOCTOjH TIpaKca 3aKJby4HMBama cliopazyma m3Mmely npymiraBa 3a ocUTypame y CBpXY OCHHBama H
JIeTIOBama yApY)Kemha JpyIITaBa ca IIMJbEM 3ajeIHUYKOr MoKpuha onxpeleHHX Kareropuja pusuka, y
YIIOPEIHO] MPaKCH MO3HATHjHX Kao POOlS, u3ysumajyhu ad-hoc cropasyme, 0JHOCHO CIIOpa3yme 4YHju
je mpenmet mokpuhe onxpeheHor, mojeauHAYHOT puU3MKa WK ciydaja. Hapoxgna Ganka CpOuje Hema
3aKOHCKY 00aBe3y HHUTH [OCEOHO EBHJCHTHPA EBCHTYAJHO IIOCTOjakbe POO0l-oBa Ha TPXKHUIITY
ocurypama y Pemyomumm Cpouju.

2.6. HauuHu ni1acmaHa pusuka

Kon oaroBopa Ha mnutame Komwucuje: M3jacHuTe ce ga JH PHU3MKEe Y OKBHPY MAKCHMAJHOT
caMONPH/IP:Kaja NMJIacHpPaTe Y PeOCUTypPam€e OJHOCHO J1a JI, ¥ KOJUKO YeCTO PU3MKE HE HOCHTE JI0
IbHUXOBOI MAaKCHMAJHOT CaMOINpPHIpXKaja W KOjHU Cy pa3jio3d 3a TaKBO IOCTYNAambe, HUCY YOUCHH
npeosnalyyjyhu oOpaciiy moHamarma.

[lojenuHa npymTBa ca MamHM TPXKUIIHUM yuyentheM cy BpJo ONpe3Ha M KMajy KOH3EepBaTHUJU
IPUCTYI PU3UIMMA, T€ C€ M PU3MILU KOJU C€, IO CyMaMa OCUTYpama, OJTHOCHO MaKCUMaJlHO Moryhum
HITeTama, MOTy 3aJipXKaTh y caMOIIPUIpKA]y, IIaCUpajy y peoCurypame. ¥ 0BOj IpylH ApyLITaBa UIIaK
MOCTOje U JPYIITBA KOja Cy y MOTIYHOCTH CHI'ypHA y MPOIICHE CBOjUX aKTyapa u lisK nmxemepa u u3
TOT pa3jora, caMo pU3HMKe IPEKO MAKCUMAIHOT CaMOIPUpIKAja IIACUPA]y Y PEOCUTYPAE.

Behuna ppymraBa u3 fapyre rpymne Inlacupa caMoO pPHU3HMKE 4Hje Cy CyMe OCHTypama, OJHOCHO
MakcumaiHo Moryhe mrere, ckpaheno MMIL, n3Hag MakCMMaIHOT CaMONpPUAPKaja, OMHOCHO BehuHa
JpyliTaBa je CUTYpHa Yy CBOj€ NpPOIEHE pHU3UKa, ca H3Y3€TKOM JEJAHOI JApYIITBA, KOj€é HMa
KOH3€pBAaTUBaH MPHUCTYII, IIa U PU3MKE HUXKE OJ1 CAMONPHUAPIKaja TUIACHPa Y PEOCUTYDPAbE.

Kon 3 Benmka pymiTBa NpUCyTHO j€ MaXXJbUBO MEPEHE CBAKOT BEIMKOT PU3HUKA, XXX,

Taxolje, [0 IIPaBHITy APYIITBA U3 CBUX KATETOPHja CBOje PH3HKE ITHTE M MPEKO KBOTHHX yroBOpPa“ "
PEOCHTYpama ¥ IPEKO yroBopa O 3alITHTH CaMOIpHApKaja . OBO yKasyje Ha KOH3EPBATHH]H PHCTYII

? HM3ocTaBibeH 1160 TEKCTa y KOMe Ce HHTepIpeTHpajy 3amrnheHn moxamny

% JesHa 01 OCHOBHHX IOJIEIa yrOBOPAa O PEOCHTYpamy je Ha ayToMarcka M (aKylTaTHBHA PEOCHIypama. Y OKBHPY
ayTOMaTCKUX YrOBOpa O PEOCHUTypamy, MOCTOjJH Jlajba IMOjeNia Ha MPOMOPIMOHANHE U HENpOIOpIHOHAIHE YroBOpe, a y
OKBHPY HPOMOPIHOHAIHNAX YTOBOpa, IOCTOj€ T3B. KBOTHH YTOBOPH M YTOBOPH BHINKa pu3nka, Kox KBOTHHX yrosopa ce
PH3HK MPEHOCH Y UCTOM MPOLIEHTY Y PEOCUTYPathe, HE3aBIUCHO OJ1 BUCHHE CyMe OCUTypama, OJJHOCHO MakcuMaiHo moryhe
mTere. OBa BpCTa YroBOpa O PEOCUTYpamy Ce€ MPaKTHKYje KO APYIITaBa 32 OCUTYpame Koja HeMajy JOBOJLHO MCKYCTBa
WIN CpeJICTaBa MM, 32 BPCTE OCUTYpama MM PU3MKa KOje Cy HOBE M HEJOBOJHHO IMO3HATE. 3a JAPYILITBa KOja Cy AYro Ha
TpkHITYy U uMajy Behe moptdesbe, ka0 W 3a m0oOpPO TMO3HATE BPCTE OCHUTYparma WM PHU3UKE, OBO PEOCHUTYpame HHje
onarosapajyhe, jep ce mpeHoce U ACIOBU PU3MKA KOj€ IPYIITBO MOXKE CAMOCTAIIHO HOCUTH, & CAMHM THUM CE M 0eCroTpeOHO
NIPEHOCH JIe0 IPEMHUjE Y PEOCHTYpabe.

37



ocurypamy ojpeheHux Kareropuja pusMka, uUMajyhm y BUAY KapaKTepHCTUKE OBHX BHIOBA
peocurypama. OBakBu oaroBopn Kommucuju Mory ykasuBaTH M Ha HOTpeOy reorpadcke aucreps3uje
pU3MKa, KOja IMOCTOjU Yy 3HATHO MamO] MEpH Kajga ce 3a HM3PaBHAKE pPU3MKA KOPUCTH TEXHHKA
caocurypama, ITo yKa3yje Aa JpYyLITBa MakJbUBO Mepe u pacropel)yjy pusmke, kako Ou uctu Omim
NPOCTOPHO y JOBOJHHO] MEPH H3paBHATH, OJHOCHO KakKo OM (Kako je BHIIE IPYyINTaBa HaBEJO)
[IOCTOjaJla XOMOTCHM3aIMja nopTdespba, HAPOYUTO KOA MAIMX M CPEeIbMX H3HOCA ILITETa Koje ce
KOHTPOJIMIIY OBAaKBUM BHUJIOBHMMA M3paBHAaMka PU3UKA, OJHOCHO KaKo OHM CE 3alITHUTHIIA COJIBEHTHOCT U
TEeXHUUYKU pe3yarar. OAroBopu Ha OBO HHTame ¢y Komucuju ykasanu jga ApyIITBA 3a OCHTYPame ca
MYHOM IMaXXEOM H JITaJbHOM IPOIICHOM KOPHCTE PEOCUTypame Kao BUJI M3paBHAKA PH3HKA, OJTHOCHO
Kao BUJI IUIaCMaHa BUIIIKA PU3HKa, OMJIO 3 Ce PU3HK J0 MAaKCHMAIHOT CaMOIIPUAPKaja HOCH Y LIEIOCTH
WIN J1a Ce HOCH caMoO JE0 pH3MKa, ITO Mo orneHn Komucuje 3Ha4M aa ce peocurypame OJ CTpaHe
ApyIITaBa MMPENo3Haje Kao MOy3[aH U CUTypaH BUJ U3paBHaMka PU3NKA, KOjU KOPUCTE CBa JIPYILITBA.

2.7. Compliance npoepamu y ocuzypasajyhum dpywmeuma

JIOCTaBJbE€HUM aHKETHHUM YIMUTHUKOM 3aTPa)KEHO je 0] OcurypaBajyhux npyimitaBa ia ce u3jacHe Ja Jin
npare peryiatuBy Peny6nuke Cpbuje u EBporicke YHuje y o0iacTu 3amTure KOHKypeHLH]e, Aa U
uMajy nporpam yckiahenoctu ca npornucuma (compliance programme), kao u 1a ju BpIie eAyKaiujy
3allOCJICHUX y TOM cermeHTy. CBa aHKeTHMpaHa JpylITBa Cy C€ H3jacHWIAa Ja mpare gomahy
perynatuBy, kKao u peryinatuBy EBporicke Yauje. Behumna apymraBa (8 om 15) mma Ilporpam
yckial)eHOCTH.

OcuM HaBeJIeHMX aKTUBHOCTH Ha ycKjahuBamy IMociioBama ca perynatuBoM PemyOmmke CpOuje, on
HEKOJIMKO JPYILITaBa, Ydje Cy MaTUYHE KOMIIaHUje ca cequiuTeM y Hekoj of EVY 3emasba, HaBeneHoO je
Jla HBHUXOBa 3aBUCHA JPYIITBA PEIOBHO a00Mjajy olaBemiTema O MpoMeHama peryinatuBe y EV, y
cmuciy npahema U yckiahuama 1mocjaoBama U Ha JIOKAJTHOM HUBOY.

31 YroBop 0 3aIITHTH CaMOIpPHAPKAja TPEICTABIba HEMPOMOPIHOHATHY BPCTY YLOBOPA O PEOCHIYparby BHIIKA IITETA H
IErOBa CBpXa je 3alllTHTa y CJIydajy HacTaHka Beher Opoja BENWKHUX INTETa, Y TOKY jeJHOT MepHoja MoKpuha mpu demy,
HHOpeocHurypaBau obemrehyje APYIITBO 32 OCHTypame 3a JIe0 MITETS KOjU Mpelia3d YTOBOPEHH JMMHUT CaMOTIPHIpPKaja 3a
onpehenu Opoj mreTHux norahaja.
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3. CAOCUTYPAIBE

Kao miro je Beh pedeno, caocurypame, y3 peocurypame, npeacTaBiba jelaH o]l JBa BUJa U3paBHamba
pU3UMKAa M TO Ha XOPU30OHTATHOM HHUBOY IIOCJIOBama. 3aKOHOM O OCUTYpamy CaoCUTypame je
ne(UHUCAHO WIAHOM 6. Ka0 YTOBOP O OCUTYpamy 3aKJbydeH ca BHUIIE JAPYIITABA 32 OCUTYpamE Koja Cy
ce cropa3yMena O 3ajeJHUYKOM CHOILCHY M Paclofey pU3uKa.

Komrcuja je ¢ moceOHOM NMaKHkOM pa3MaTpaia yJjaory W 3Hauaj CAOCUTYpama Ha TPXKUIITY OCUTYPama
CpOuje ynpaBo 300T XOpH30HTATHE KOMIIOHEHTE Capa/iibe Koja yKIbydyje U IOTOBOP OKO IIeHE/TIpeMuje
OCUTYpama Tj. TPEICTaB/ba BUJ PECTPUKTUBHHUX CIIOpa3yMa KOjH MOTY OMTH M3Y3€TH O]] 3a0paHe caMo
y CKJIaay ca 3aKOHOM O 3allTHTH KOHKypeHiwmje. I1ITo ce THue eBporckor npaBa Tpeda UMaTH y BHIY
Jla Cy YTOBOPH O CaOCUTypamy M3y3eTH 01 3abpaHe 1o oxpeheHuM yciioBuMa y ckiaay ca lnsurance
Block Exemption Regulation (IBER) (267/2010), ¢ Tum mmito ce oBo rpynHo uzysehe y EY He ogHOCH
Ha CaoCUTypama Ha T3B. TPKUIITHMa yruca (subscription market).

Taxohe, Komucuja je y mocmarpaHoM nepuoay HnpUMHia 3HauajaH Opoj 3axTeBa 3a IOjeAMHAYHA
n3y3eha pecTpUKTHUBHUX CIIOpa3yMa of] 3a0paHe, KOjH Cy Ce OJHOCHJIM Ha YTOBOPE O CA0CUTypamy, Kao
U WHUIMjaTHBE 32 HCIHUTHBame MOryhHMx IoBpena KOHKYpEHIMje 300T CKIOIUBEHHX YroBOpa O
CAOCUTYpamby.

3.1. Pezcyaucarse noc/108a caocu2yparsad

Komucwuja je ox mpymraBa 3a OCUTYpame 3axTeBajia JOCTAaBY KOIMHj€ aKTa MOCIOBHE MOJIUTUKE KOJUM
ce y JIPYIITBUMA PETYJIUIIY MOCIOBH CA0OCUTYpama, a KOju je Kao o0aBe3aH, MPOMUCaH CaMUM 3aKOHOM
o ocurypamy. CBa ApymITBa Cy JOCTaBWIa TPakKeHU akT. YBuioMm y [IpaBuimHuke o ycrmoBuma u
Ha4yMHY caocurypama M peocurypama, Komucuja je yrBpawia Ja UCTH caMoO JA€PUHHILY YrOoBOp O
caocurypamy, alld He U KpUTEepHjyMe KaJla C€ PU3HK IJIachpa y caocurypame. Heka o mpymirasa, u3
rpyle MamUX WU CpeAmux, ocuM lIpaBMIIHWKA, TOCIIOBE CAOCHUTYpama M PEOCHTypara, PEryJHIIy
WHTEPHUM aKTHMa Kpo3 YmyrcTtBa unu nponucane [Ipomenype. Takohe, Behu Opoj mpymraBa mma
MoryhHocT (dopMHupama KOMHCHjE 3a CAOCUTYpame M PEOCHTypame, ald OCUM na je  dopmupa
I'eHepanHu TUPEKTOP, OTHOCHO YTIpaBHH 0A00p, KPUTEPHJYMH Y KOJUM CIIydajeBUMa Ce OBa KOMHCH]a
dhopmupa HHUCY TPENHU3HO TOjallllbeHn y oaroBopuma. [loTpeOHO je HamoOMeHyTH jaa ce, 3aKOHOM O
OCHUTYypamy IpomnucaH kao o0aBe3yjyhu, [IpaBumHuK 0HOCH KaKko Ha MOCIOBE CAOCHTYpamka, TAKO U Ha
MOCJIOBE pEOCUTypama W Ja je, 3a Pa3luKy O] Hampe] HM3HETOT 3a CaoCHTypame, KOJ MOCIOBa
peocurypama [IpaBHIHUKOM CTPOTO MPOMHCAHO U JAePUHHCAHO KaJla U HAa KOJU HAYUH C€ PHU3UIHI
peocurypasnajy.

3.2. Ilpezaed 6poja y2oeopa o caocu2yparby

VY nperxogHoM nepuofy, a Hapouuto y 2013. u 2014. rogunu Hajehu Opoj 3axTeBa 3a M0jeTUHAYHO
n3y3ehe pecTpuKTHUBHUX criopazyma oj 3abpaHe, Koju cy ce Bomwmm mpen Komucujom, Omo je u3
CeKTopa ocurypama. Ha nojenqunauna nzyseha je romuiime (MpOCedHo) mogHomeHo oko 10 yroBopa o

39



caocurypamy, anu Komucuja, ocuM OBUX IojaTaka, HHje HMMaia HH(POpMAIMje O TauyHOM Opojy
YroBOpa O CaoCUTypamy Ha TPXKHINTY. Y IHJbY KBaHTHU(HKAIHje Opoja yroBopa O CaOCUTypamy, KOju
Cy mpeTxoaHe 4 ToAuHe 3aKJby4eHH Ha Teputopuju Pemyonuke Cpouje, Komucuja je ox mpymrasa 3a
OCUTYpame 3axTeBalla JIOCTABJbAIbE IMOJIaTaka O OpOjy CKIOIUBEHUX YroBOpa O CaoCHrypamy, ca
HAIIOMEHOM Ja je TOTpeOHO 03HAYMTH JIa JIH je APYmTBO Boaehu omHocHO mparehu caocurypaBau. Ha
OCHOBY JIOCTaBJbEHUX OJITOBOpA CAYHMIbEH j€ MPETJie]] Y HACTABKY TEKCTa!

Tabena 21. bpoj CKIOMIBEHUX YTrOBOpa O CA0CUTYypamwy, o apymTeumMa, 2012.-2015. roguHa.

2012 2013 2014 2015
Bogehn npatehn |Bopehu npatehu |Bogehn npatehun |Bogehu npartehu
AMC ocurypame X X X X X X X X
AXA HeXXMBOTHO X X X X X X X X
000P Hoeu Cag, X X X X X X X X
LyHaB ocuryparse X X X X X X X X
EHepronpojeKT rapaHT X X X X X X X X
Fnoboc ocuryparbe X X X X X X X X
Generali ocuryparse X X X X X X X X
MuneHunjym ocuryparse X X X X X X X X
CaBa X X X X X X X X
Coras X X X X X X X X
Tpurnas X X X X X X X X
Uniga HeXXMBOTHO X X X X X X X X
Wiener X X X X X X X X
AC ocuryparse X X X X X X X X
GRAWE ocurypame X X X X X X X X
YKYMNHO 94 109 114 146 137 186 147 153

H3Bop: 10CTaBIHLEHN OATOBOPH OCHTYpaBajyhnx OpymraBa
(IMomarwm u3 Tabene 21. npencrarsbajy 3amTrheHe NOAATKE)

IIpBH IOJATAaK YOUJBUB Y OBOM TPHKA3y je 1a Gpoj yroBOpa CA0CHTYparby PAcTe M3 TOAUHE Y TOIUHY .
OBO cBakako ykasyje Ja Cy JApYyLITBa 3a OCUTYpame HMHTEH3MBHpala IIOCIOBE CAOCUTypama Y
nperxoaHe 4 roaune. Hajehu Opoj yroBopa o caocurypamy cy umana 4 JpylITBa 3a OCHUTypame.
Hpyry rpymy, ca Takohe 3HauajHUM OpojeM yroBopa O caoCUryparmy YMHU Yak 7 JIpyIlITaBa, a U y OBOJ
IpyIu 3Ha4yajaH pact Opoja ckiombeHux yropopa y 2015. y ogaocy Ha 2012. ronuny. Camo nBa ox 15
ApYIITaBa 3a OCUTypame Koja ce OaBe HEXXMBOTHUM BPCTaMa OCUIypama y ocMaTpaHe 4 TOAMHE HUCY
CKJIONMJIE HUj€JJaH YTOBOP O CAOCUTYPAY.

Nmajyhu y Buay 3HauajaH Opoj yroBopa O CaoCUTypamy KOjU Cy 3aKJbydyeHHM Yy IOCMaTpaHOM
BPEMEHCKOM TEepUOAY, AT U U3MEHY 3aKOHCKOT OKBHpa y 00acTu ocurypama kpajem 2014. ronusne,
OJTHOCHO HOBU 3aKOH O OCUTYpamy KOjH, U3Mel)y ocTaimx m3MeHa, HEIITO BHIIE Maxmbe rnocsehyje
yIpaBo 00JaCTH CAOCUTYpama, Of] YYeCHUKA Ha TPXKUIITY je 3aTpakeHo jga Komucuju qocraBe yropope
0 caocurypamy Koje cy, kao Bojehu caocurypasauu, cknonuiau y 2015. ronuau.

%2 Kox muTepnperanmje mperxone Tabene MoTpeGHO je MMATH y BUAY Ja Ce IocMaTpa Opoj yroBopa y KojuMa cy ApyIiTsa
Boaehu caocurypaBauu, jep y yroBopuMa Moxe outu camo 1 Boaehu caocurypasad ( M HajMame TOJIMKO UMaMO yTroBOpa O
caocurypamy) ok nparehux caocurypaBada Moxxe OutH 1 mim BuIe, na nojaTtak o Opojy yroBopa y Kojuma ce JIpyIuTBa
0jaBJbyjy Kao nparehu caocurypaBaun Hyje Mpey3an 1 U3 TOT pasiora ce He cabupa ca OpojeM U3 MPEeTX0JHE KOJIOHE.
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YBuioM y nocraBjbeHe yroBope, Komucuja je koHcTaroBana zia cy oa 147 yroBopa o caocurypamy y
2015. roguHu, camMo celaM yroBopa mojHera Ha nojenuHavyno uzyzehe Komucuju. Uetupu yroopa cy
onoopena Pemewmrnma Komwucuje, o jeTHOM je MOCTYyMaK oOyCTaBJbEH, MO JETHOM je OJI0HjEH JIOK je
jenaH 3axTeB of0ayeH.

Komucuja je ypaauna ananusy KoJauku Opoj yroBopa o caocurypamy y 2015. ronqunu je 6uo mpeamer
JaBHUX HabaBKM, Majyhu y BUy 3Haua] OCUTYPaHHKa KOjH MOJICKY 101 3aKOH O jaBHMM HabOaBKama
u uMajyhu y Buay aa je BehnHa yroBopa Koju Cy moaHolneHu Ha u3ysehe Komucuju, ynpaBo Ouia
YCIIOBJbCHA TPEMa HaBOJMMA IOJIHOCKIIAIA 3aXTeBa 3a u3ysehe, HemoryhHomihy ncnymaBama yciioBa
KoHKpeTHUX JaBHux HaOaBku. [locmarpajyhm ocurypanuke kojuma cy y oBux 147 yrosopa o
caocurypamy, MpyKaHe yCIIyre OCUTYpama, MPOLEHEHO je Aa OM ce mpeMa KapaKTepy OCHUT'YpaHUKa,
TEK CBaKH YETBPTHU YTOBOP Tpebao CIIPOBOAUTH IOCTYIIKOM jaBHE HaOaBKe.

3.3. Ilpemuje caocuzyparea - dama u npuM/eeHa caocuzyparsa

3.3.1. [IpemMuje caocurypama - JaTa 4 IPUM/b€HA CAOCUTYparba Mo JPYIITBUMA

Kao mTo je Beh paHuje HaBeneHO, YKYNHY NpeMHjy, Koja ocurypaBajyhum IpymTBUMa OCTaHE y
cCaMOTIpUAPKAjy, YAHH TPEMHja W3 COICTBEHOr TOpTdesba KOjoj je aoiara mpeMuja MPUMIBCHHX
caocurypama, JJOK je NMpeMHja Kojy je OPYIITBO Jajl0 y CAOCUT'ypame MUHYCHAa CTaBKa 3ajeHO ca
IIPEMH]OM KOja je JjaTa y peocurypame. FI3HOC IpUMIbEHOT CaoCUTypama j€ aKTUBHO CAOCUTYPambe TOK
Jj€ J1aTo CcaoCUrypame—TacuBHO, OJJHOCHO YKOJHMKO YYECHMK Ha TPXMIUTY, Kao Bojehu caocurypanad,
naje oapeheHn eo MpeMHje y CaoCUrypame IPyruM, mpaTehum caocurypaBadunma, €0 IpeMuje Koje
naje mparehuM caocurypaBaunMa €BUIEHTHpa Kao rnacuBHy npemujy. C TUM y Be3H, Kaja ce cabepy
CBa IPUMJbEHA CAOCUTypama U CBa JaTa CAaOCUTypama, 3a CBa JApPYyLITBa Ha HUBOY CpOuje, U3HOC JaThX
U IPUMJBEHUX caocurypama Ou Tpebano na Oyae maeHtudad. C o03MpoM Ha TO Ja y MHperjieauma
kojuMa je Komucuja pacnonarana, a Koju Cy CauumbeHU Ha OCHOBY IOJ[aTaka Koje je 0 ocurypanajyhum
apymtBuma nocraswia HBC, mocroje oapeheHe pasnuke y NpUMIBEHUM U JIaTUM CAOCUTypambHUMa, y
HACTaBKy aHaJIM3€ KOPUIINEHH Cy IMOAANH O MPEMHUJHU JTaTUX CAOCUTYpamba.

VY HacTaBKy TEKCTa JjaTa je MpeMHja IPUMJbEHUX CAOCUTypama y HaBEJICHOM MEePHOly, Y HOMUHAIHOM
U3HOCY.
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Tabena op. 22. Ilpemuje npummenux ocueyparba, no opywimeuma, y xumwaoama ounapa 2012.-2015.
200UHa

npuM/beHa caocurypama - y 000 guHapa

2012 2013 2014 2015
AMC ocuryparse X X X X
AC ocuryparse X X X X
AXA HeXMBOTHO X X X X
A00P Hoseun Cag X X X X
[AyHas ocurypare X X X X
EHepronpojeKT rapaHT X X X X
Fnoboc ocurypame X X X X
GRAWE ocuryparse X X X X
Generali ocurypame X X X X
MuneHnjym ocuryparse X X X X
CaBa X X X X
Coras X X X X
Tpurnase X X X X
Uniga HEXXUBOTHO X X X X
Wiener X X X X
YkynHo 898.510 714.446 1.254.290 1.560.044

W3Bop: kankynamnuje Ha 6a3u nonataka HBC
(IMomanu u3 Tabene 22. mpencTaBibajy 3amTrHheHe moaaTke)

Kao mro ce u3 maror mperiaena mMoxke youutH, y nepuony ox 2012. mo 2015. ronuHe mpemmje
NPUM/bEHUX CAOCHIypamha Cy Y HOMHHAJHOM H3HOCY mopacie 3a 74%, OAHOCHO YKOJHMKO
npepayyHaMo JAMHapcKe M3HOCe Mpema 3BaHWYHOM cpeameM Kypcey HBC Ha nan 31.12. u ynopenumo
oBe u3Hoce y EYP mnosehame npemuje npumM/beHux caocurypama usHocu 62% y nocmarpanom

nepuony.

ITocmaTpajyhu npemuje NpUMIbEHUX CAOCUTYpama Mo rofuHama, camo je y 2013. roguHu gomnuio 1o
naga npemuje oa 20% ok je Beh y HapeIHO] TOAWHU TpeMHja MPUMJBEHUX CaOCUTypama mopacia 3a
76%, a'y 2015. ronunu 25% y onHocy Ha HUBO U3 NpeTxojHe roauHe. Ilocmarpajyhu no npymrBuma
KOja cy mmana rnpemuje caocurypama y 2015. rogunu, ox 12 apymraBa mojaucupaHa mpeMuja je y
nocMaTpaHoOM InepuoAay nopacia kox 10 npymrasa, 10K je Koa caMo 2 APYyIITBa, IpEeMHja CMambeHa, y

onHocy Ha 2012. ronuny. Pact mpemuje npuMibeHUX caoCUrypama 1o ApyIITBUMa ce Kpehe pa3auuauTo
XXX,

s M3ocTaBibeH JC0 TCKCTAa y KOME CC HHTCpHpGTI/Ipajy samrrrhenn noganu
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Tabena op. 23. Ilpemuje Oamux caocucyparoa no Opywmeuma, y xuvaoama ounapa, 2012.-2015.
Aarta caocurypama - y 000 guHapa
2012 2013 2014 2015

AMC ocurypare

AC ocurypame

AXA HeXXnBOTHO

O00P Hosu Cag

[yHas ocurypare
EHepronpojekKT rapaHT
lnoboc ocurypame
GRAWE ocurypame
Generali ocurypamse
MuneHunjym ocurypame
Casa

Coras

Tpurnas

Uniqa HEXMBOTHO
Wiener

YkynHo 852.480 706.959 1.186.792 1.469.128
W3Bop: kankynamnuje Ha 6a3u nonataka HBC

X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X X

X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X

X X X X X X X X X X X X X X X

(IMomarwm u3 Tabene 23. npencraBibajy 3amTHheHe NOAATKE)

W3 mpeTXoaHOT mperiefa JaTuX CAa0CUTypama eBUICHTHO j€ Ja, HA HUBOY YKYITHOT TP)KUIITA, MOXEMO
M3BECTH TOTOBO MICHTHUYHE 3aKJbyYKe Kao M KOJ aHaJM3e MPUMJbEHUX CAOCHTYpama, nMajyhu y BUay
pas3iuKe NPUMJBEHHUX U JaTHX CaoCUTypama (Ha HUBOY LEJIOKYIHOT TP)KUINTA) KOje Y HOMHUHAITHUM
W3HOCHMA HHCY 3HAYajHE M HE MEHmajy 3aKJbydKe O JMHAMHIIM YKYITHOT TPXKHILNTA CAOCHTYpama y
nocmarpanoM nepuony. Ilpemuje mpumibenux caocurypama y 2015. roauHm cy y HOMHHAJHOM
U3HOCY mopacie 3a 72% Yy oanocy Ha HUBO u3 2012. roauHe, 0JHOCHO YKOJHUKO MpepavyyHaMO
JMHAapCKe M3HOCe IpeMa 3BaHMYHOM cpeamweM kypcy HBC na gan 31.12. u ymopenumo oBe u3HOce Y
EVP nosehame npeMuja 3a mocmarpanu mepuoa mznocu 61%. XXX

i M3ocTaBibeH JC0 TCKCTAa y KOME CC HHTCpHpGTI/Ipajy samrrrhenn noganu
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3.3.2. Ilpemuje caocurypawma - JaTra U NpUM/bEHa CaoCUrypawma IO BpcCTaMa
ocurypama

VY HacTaBKy TeKCTa MpUKa3aHU Cy M aHAIM3UPAHU M3HOCH MOJUCHPAHUX MpPEeMHja CaoCUTypama y
IIOCMAaTPaHOM NEPHUOAY 110 BpCTaMa HEXUBOTHUX OCUTypamba.

Tabena 24. Ilpemuje npummweHux caocusyparea no 8pcmama ocucyparsa, y xumsaoama ounapa, 2012.-
2015.2.

npuuMmJbeHa caocmryparea - y 000 aovHapa

2012. 2013. 2014. 2015.
ocuryparbe o nocaneanua Hesrone 126.464 82.282 101.603 117.655
nDo6poBoO/bHO 34paBCTBEHO

ocurypamrbe 6.042 20.834 26.383 14.707
ocuryparbe MmoTopHMX Bosnia 15.957 17.125 58.276 44.329
ocuUryparbe LWmMHCKMX Bo3uia 29.487 721 o.979 34.742
ocuUryparbe seasgyxornJsiosa 14.703 2.214

ocuryparse nsaoBHux o6jexkaTa 792 >83

ocuryparse pobe y npesosy 6.677 14.343 20.006 10.427
ocUryparbe mmoBsBMmHE o noxkapa m

APVIIX ONacHOCTU 202.503 157.740 297.235 514.165
ocTana ocuryparea mmosuHe 351.038 341.692 700.559 764.000
ocuryparse oa oarosopoctm s6or

ynorpeb6e moTopHMX BO3us1a 189 2.250

ocuryparse oa oaroeopHocTtm s6or

ynortpeb6e Basayxornsioesa 125.082 42.406
ocuryparbe o oarosopHocTtTm s6or

ynortpeb6e nnoBHux o6jexkaTa

ocuUuryparsbe og ornuutTe oarosopHocTm

12.818 24.174 32.103 34.397
ocuUuryparbe Kpeaurta 7
ocuryparbse jemcrsea 640 1.168 100
ocuryparse dmHaHCUMjCcKUX ry6umraka 6.758 o.o85 6.962 23.272
ocuUuryparbe TpowKoBa npasHe
RALILITIATES
ocuryparse nomohwu Ha nyTy 16
Apyre Bpcre He>XMBOTHUX OcuUryparsa
YKYIMHO HEXXUBOTHA OCUTYPAHA 898.510 714.446 1.254.290 1.560.044

W3Bop: kankynamuje Ha 6a3u nonaraka HBC

Kao mTo ce M3 pmator mperiena MOXe YOUMTH y CTPYKTYPH YKYIHOT MHOpTQesba MPUMIbEHHX
caocurypama y 2015. roqunn dak 82% 4MHU ocuUrypame UMOBUHE (49%) U ocUTypamke UMOBUHE O]
nokapa u Apyrux omnacHoctH (33%). OcuM HaBeCHUX, OCUTypambe O MOCIeANIIAa HE3roe UMa HEIITO
3HauajHuje yuemthe ox oko 8% 1Ok ocTtane BpcTe ocurypama He mpenase 2%. Ilocmarpajyhu
JMHAMUKY 1O TOJMHamMa IOoCMaTpaHor mepuoja, yodaBa ce na je, y 2012. romunu, mnpemuja
IPUMJBEHUX CAOCUTypama 3a OCUTYPAame O]l OATOBOPHOCTH 300r ymoTpebe Ba3ayXoIUIOBa HMMaia
yuemthe ox 14% y ykynHoj npemuju, 1ok y 2015. roquHu HeMa NOJHCHpaHe MPEeMHUje 3a OBY BPCTY
OCUTYypama, a IOMUHAHTHE BPCTE OCUTYpama, OCUTypamke MMOBHHE U OCUTYparkha HMOBUHE O] IOKapa,
Cy 3ajp)kajie Haj3Ha4yajHUje ydemrhe U 3a mocMmarpaHu nepuon ysehasne ra 3a jour no 10 mponeHTHUX
MIOEHA.
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Tabena 25. Ilpemuje 0amux caocucyparoa no pcmama ocucypared, y xumaoama ounapa, 2012.-2015.z.

AaTa caocurypasrsa - y 000 aomHapa

2012. 2013. 2014. 2015.
ocuryparee o, nocneaunua Hesrone 119.815 87.992 103.434 111.002
,,a.o6pOBon>Ho 340paBCcTBEeHO

U DA L e 8.929 25.296 28.758 14.718
ocmrypal—be MOTOpHMX BO3UJ1a 13.391 16.948 45.300 45.384
ocUryparbe LHMHCKMX BO3wn/1a 13.895 21.028 21.158
ocuUuryparbe sasgayxonsjioea 3.286 2.014

ocHUryparbe rnsjioseHmx 06jeKaTa 104 731

ocuryparse pobe y npesosy 3.156 14.666 16.873 18.697
ocUryparbe mmoseBumrHe o4 no>Xapawum

MOVFAX OMacHOCT T 137.269 130.151 254.383 421.144
ocTana ocurypatea mMmosuHe 402.283 363.281 680.371 785.661

ocHryparbe og oarosopoctm 360r

vinoTne6e moTonbHUX RO2RMUMNA
ocryparbe og ogarosopHoctTm 36o0r

ocurypare oa oarosopHoctTm 36or

vnoTne6e nnorHUX oGiexkaTa

ocuryparbe og onuTre oaroBopHOCTM 12.801 20.350 32.462 33.644
ocuryparbe Kkpeaurta 14 15
ocuryparse jemcrea 301
ocuryparbe dmMHaHCUjcKMx ry6uTaka 1.277 2.910 4.171 17.404

ocuryparbe TpowKoBa npasHe
ANINITUUTEe

ocuryparse nomohu Ha nyTy 12

Apyre spcre He>XMBOTHUX Ocuryparsa

YKYIMHO HEXXUBOTHA OCUTNYPAMA 852.480 706.959 1.186.792 1.469.128

N3Bop: kankynanuje Ha 6a3u noxaraka HbC

VY CTPYKTypH JaTHUX CAaOCUTypama, Kao M KOJl MPUMJBCHHX CAOCHTYpama, JIOMHUHAHTHE CY JIB€ BPCTE
ocurypama — ocurypame uMoBuHe (53%) 1 ocurypame uMoBHHE o moxapa (29%), koju 3ajeIHO YhHE
82% ykyImHO ToJIMCHpaHe MPEMHje JaTUX CAOCUTypama. 3Ha4yajHUje MPOMEHE y BpPCTaMa OCHUTypama,
KOje Cy Yy H3BEUITajHOM IMEpHOJy JaBaHE y CAOCHTypame, Kao M KOJ MPUMJBEHHX CaOCUTypamba,
3a0enexeHe Cy camMoO KOJ OCHUTYypama OJf OATOBOPHOCTH 300T ymoTpebe Ba3ayXxolojBa, Koje ce 3a
paznuky ox 2012. ronune, y 2015. roquHu HUje 1aBAJIO Y CAOCUTYpambe.

3.4. PeweHe wmeme caocu2yparsa

VY npyrom peny M3Bemtaja, Kaga Cy aHalIM3WpaHEe NpPEMHUje OCHTYpama, y AeNy pPEelIeHUX IITeTa,
OCBPHYJIM CMO C€ Ha pellaTUBHE OJHOCE pEUIeHWX IITeTa M3 MopTdesba peocurypaBada u
caocWrypaBaya M ITeTama Koje Cy pelieHe (JUKBUIUPaHe) U3 CONCTBEHOT mopTdespa. Kao mro cMmo
BUJIENTH, Y TOCMAaTPaHOM TEpHOJy OBaj OJHOC j€ KOJI peocurypama y npoceky nsnocuo 13,3% ok je
KoJl caocurypama u3Hocno 1,53%. Kako cy y ToOM Jeny aHaquM3UpaHW OBH TOKAa3aTeJbH IO
ocurypasajyhum JIpymTBuMa M IO BPCTaMa OCUTYpPama, MOjeIMHAYHO M0 roJuHama, oBae hemo ce
OCBpPHYTHU Ha CTPYKTYpY pPEIICHUX HITE€Ta U3 yJela CAoCurypaBaya 1o BpcTaMma OCUTypama.

45



TaGena 26. Yuemhe pemeHHX IITeTa U3 yjAelda CAOCUTypama IO BpPCTaMa OCUTYpama y YKYITHO

pElIeHUM IITeTaMa U3 caocurypama, 2012.-2015.

yyewhe pelweHmMx WTeTa U3 yaena caocurypasada no
BPCTamMa OCUrypama y YKYMNHO peLeHum wtetama ms
BPCTe oCcurypama
yAena caocurypaBaya
2012. 2013. 2014. 2015.
ocurypame og nocsieauua Hesroge 23,30% 18,75% 15,11% 14,89%
[06POBOJBHO 34PABCTBEHO OCUTYPaHbe 2,50% 10,41% 5,94% 2,75%
ocuUrypare MOTOPHUX BO3WUaa 3,42% 7,44% 4,59% 2,26%
ocurypame LWUHCKUX BO3nNa 1,30% 2,14% 0,01% 1,06%
ocuryparbe Basayxonaosa
ocuryparbe naoBHux objekaTa 0,07% 2,00%
ocurypamre pobe y npesosy 1,33% 0,59% 0,52% 1,47%
ocuryparbe UMOBMHE Of, NoXapa u
APYrMx onacHocTn 36,58% 13,53% 42,00% 38,77%
OCTasia ocuryparba MMOBUHE 29,01% 43,37% 26,58% 37,02%
ocurypakse o4, 04rosopoctu 36or
ynotpebe MOTOpPHUX BO3UAA
ocurypate og 04roBoOpHOCTM 360r
ynotpebe BasayxonaoBa
ocurypatse og 04roBoOpHOCTHM 360r
ynotpebe nnoBHUx objeKkaTa
ocurypame o4, onwTte oAroBOPHOCTU 2,56% 3,71% 3,24% 1,77%
ocurypare KpeguTa
ocUrypare jeMcTBa
ocuryparse puHaHCHjCKUX rybuTaka
ocuryparbe TPOLLKOBA NpaBHe
3aWTuTe
ocuryparee nomohu Ha nyTy
Apyre BPCTe HEXKMBOTHUX OCUTYpatba
YKynHo HexcusomHa ocuzypara 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

N3Bop: xankynanuje Ha 6a3u nonaraka HbC

Kao mTo ce u3 nperyiena Moxe yOuWTH, PEUICHE IITETE U3 CAOCUTypama Cy €BUAEHTHE Koa 9 ox 19
BpPCTa HEXHMBOTHHUX OCHrypama. KOHIIEHTpHCaHU Cy y BeJIMKO] MepU Ha 3 JOMUHAHTHE BpCTe
ocurypama Koje ce jaBjbaJy KOJ CaOCHIypama U TO: OCTajla OCHrypama MMoBHUHE (mpoceuHo 34%
pELICHHX IITETa CA0CUTypara Ce OJHOCH Ha OBY KaTeropujy), OCUrypame UMOBHHE of moxapa (32%
pelieHuX ITeTa W3 yAela CaoCUTypama) W OCHTypame of mocieauie Hesroae (mpoceuno 18%
pellIeHNX IITEeTa CA0CUTYpama) U OBE TpU BpcTe unHe 84% pelleHnx mTeTa U3 yjaejaa caoCurypaBaya.

Ocrasne BpcTe Cy 3aCTYIJbEHE Y 3HaUajHO MameM Y.
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3.5. Modeau aHaauze KoO0 JdoHouwlerwa 00/4yKe O nAACMAHY pu3uka u
aKmyapcka npoyeHa pu3uka Koju ce caocuzypasajy

VY oaroBopumMa Ha 3axTeB Komucuje na npymrBa A0CTaBe MOJe]l aHAJIM3e WJIH KOHKPeTaH nmpumep
aHAJIM3e KOje KOpHCTE Ipe JOHOIIEeHAa OJIyKe 1a he HeKH PH3HMK CaOCHIypaTH, IPYIITBA HUCY
J0CTaBJbajla KOHKPETHE MOJIeNie M OJrOBOPH JIpyIITaBa Cy OWJIM YONIUTEHH, 03 KOHKpETHU3aluje U
OIMca OINEepaTHBHUX mpouenypa. Jpymrsa cy Hajuemhe mojammaBaia Ja c€ OAIyKa O IUIACHPAbY
pH3HKa KPO3 CAOCUT'YPame JOHOCH Ha OCHOBY PACHOJIOKHMBUX IOJATaka, HU3a (akropa, CUTYpPHOCTH,
UCITATUBOCTH, CHENU(UYHOCTH pU3MKa, OOHMTETa KiaMjeHTa. Hekonamko apymraBa je MCTAKiIoO 1a je
OJUTyKa Jla C€ UJE Y CAaOCUTypame eKOHOMCKE, OJIHOCHO KOMEpILMjajIHe PUPOE, a HEKa O IpYyILITaBa
Cy HaBela Ja Ce HAE Yy CaoCUIypame Yy CIy4ajeBUMa BHCOKMX HHTE3MTETa INTETa, OJHOCHO
HecTa0MIHUX pe3ynTara. Takole, HEKOIMKO APYyIITaBa je€ HABEJNO Ja YKOJIHMKO Cy BEJIUKH TPOLIKOBH
(aKynTaTHBHOT PEOCUTypama, MOXKE CE JIOHETH OJUTyKa O caocurypamy. [pymrBa HiuCy 10cTaB/bajia
0/Ir0OBOpPe y3 KOHKpeTaH NpUMep KaJKyJaluje M aHaIu3e HUTH je OM/I0 yKa3sMBama Ha
cnenuuyHe MaTeMaTHYKe Mojesie KOju YTHYY HA OMUIYKY Koju he ce BUI M3paBHama pPU3HKA,
CaoCUrypame Win peocurypame, GMpaTu.

3.6. Kpumepujymu 3a u3z60p caocuzypasaia

Kon onroBopa Ha murtame Kommucuje: ObOjacHHTE KpPUTEPHjyMe KOje KOPUCTHTE NPH H300pPY
APYLITBA ca KojuM herTe ckJIONUTH YroBOp 0 caocurypamy, Ouno na cre Boaehu wnu npatehu
caocurypaBay, a YKOJHMKO IOCTOJU pa3iMKa y KpUTEpUjyMHMa IIOjaCHUTE €, HM3/Baja ce Iap
KpUTepHjyMa, 3a Koje je BehnHa ApylTBa HaBesa /1a UX KOPUCTH MPH U300py caocurypaBada: J03Boja
Haponne 6anke CpOuje, OOHUTET ApYIITBA ca KOJUM C€ CKJIala YroBOp O CAaOCHTypamy, KaJpOBCKa
0CI0CcO0JbEHOCT, UCKYCTBO Y KOHKPETHO] BPCTU M MPEAMETY ocurypama. JlpymTBa Koja cy A€o rpymne
Cy UCTHIIAJa U Ja ce€ MOMTYjy mpaBwia rpymne. O ocTanux KpUTEpHjyMa HU3/iBajajy ce€ TMOJIUTHKA
peocurypama Kojy ClipoBOJIU APYIITBO, KPEAUOMINTET U CTAOMIIHOCT APYIITBA, KBAJIUTET MEHAIMEHTA,
NpeTXoaHa capaama UTa. KoMmucuja mctude kKao mMoceOHO MHTEPECAHTaH OJIrOBOP jEJHOT APYIITBA,
KOj€ je UCTaKJIO Jia je jeaH O] KpUTepujyMa U ,,HEeMOCTOjalkbe MOIYNHOCTH NpeoTHMama KIUjeHTa O]
CTpaHe caocurypaBava‘.

Ha nurame Kommucuje: IlojacHuTe Kako ce aKTyapCcKH Mepe PH3MIH KOjU Cy Y CAaOCHIypamYy,
umajyhu y Buay uinan 935. 3akoHa 0 0OJMrallMOHMM OJHOCHMA, Y CMHUCIY Ja JHu u3Mely ocrtajor,
nocMaTpajy pu3uk y 100% u3HOCY mim camo J1e0 pu3nKa Koju je 1at win npuxBaheH y caocurypame, y
OJIrOBOpHMAa KOjU Cy JAOCTaBjbeHH KomucHuju Ha OBO NHUTame JAPYIITBA Cy TMOJEJbeHA Yy HAuuHy
,lIocMaTpama” pu3MKa Koju cy y caocurypawmy. Uman 935. 3akoHa 0 0OJMTrallMOHUM OJHOCHMA
MPONHCYje a KaJia je YTOBOp O OCUTYpamy 3aKJbydeH ca BUILIE OCUTYpaBaya KOjU Cy Ce CIIOpa3yMeiH O
3ajeJHIYKOM CHOIICHY WM PACIONENH PHU3HMKA, CBAKM OCHUTYypaBad HA3HAUYCH Yy TOJHCH OCHUTYpama
OJIroBapa OCUTYPaHUKY 3a MOTMYyHY HakHanay. [lonoBuHa npymraBa, umajyhu y Buay uinan 935. 3akona
0 O0NHMTralMoOHWM OJHOCHMA, CBOje 00aBe3e MO CAOCHTYPAaHUM pPH3UIIMMA MOCMaTpa y IeJIocTH, 0e3
o03upa ma nu je npymrtBo Bojaehm wim mparehm caocurypaBad, JAOK Jpyra IOJOBHHA JpYIITaBa
rmocMaTpa camo JIe0 pH3MKa KOjU HOCH CXOJHO YTOBOPY O caocurypamy. Mmak oBa apyra MOJOBHHA
JpyliTaBa ,,cBecHa je“ mocrojama wiaHa 935. 3akoHa o OONMMTalMOHMM OJHOCHMMA, alld cCMaTpa Ja
NPEeIM3HUM W ONpPE3HWM TMIpolleHaMa IapTHepa Yy CcaocHrypamy, npahemeM pamnmja ImTera |
KOMOMHOBAHUX palyja, OupameM mapTHepa KOju UMa Moy3JaHy HOJUTUKY PEOCUTYpama, KOHTPOJIHIY
pU3HK KOjuM ce m3naxy. Mmajyhu y Buny na ce y 3axTeBuUMa 3a MojeIMHAYHO Hm3y3ehe oj 3abpane
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PECTHKTHBHUX CIIOpasyMa 4YeCcTO HCTHLAIO Ja CE CAOCUTypamy NPUCTYNWIO y IHJbY CMamUBamba
pusuka, Komwmcuja je, ¢ moceOHUM Ompe3oM, y3uMalla y pasMmarpamba OBaj CTaB 3akoHa O
OOJIMTallMOHUM OJTHOCHMA KOjH HE JOMyIITa MyHy AuBepcudukanujy pusnka mel)y caocurypaBaunma.
Haunme, 300r oBako yTBpl)eHE OATOBOPHOCTH CAaOCHUTYypaBaya, LEIOKYIIaH PH3UK OCTaje KOJ CBAKOT
caocurypaBada. Komucuja je youmna M Ja ca acrekTa I0jeIMHAYHOr JIPYIITBA 32 OCHTypame He
MoCTOju jacHa pasnuka wu3Mel)y caocurypama © peocurypama ca acnekra reorpadcke
nuBepcuduKanyje pusuka. JlpymrTBa 3a OcCHUTypame 3aMHTEpecoBaHa Cy, W 00aBe3Ha, Ja caMmo
COIICTBEHH MOPT(]EJb 3aITUTE TPEKO YTBPHEHOT MaKCHUMAIHOT CaMOTIPHAPIKaja, JOK UX YME-CHHIIA J1a
7™ je aouuio Ao reorpadeke auBepcuUKaimje pu3uKa WM jé OH 0CTa0 KOHIICHTPHCAH Y 3eMJbH HH HA
KOjH HauWH He 00aBe3yje y JOHOIIEHY M0jeIMHAYHUX TTOCIIOBHUX OJITyKa.
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4. MNPEIZIEA TIPEAMETA U3 OBJIACTU OCUI'YPAIbBA U3
AOCAJAIIIBE ITPAKCE K3K

4.1. [Ipedmemu KoHYyeHmpayuja

roavHa YyeCHUUM Y KOHLEHTpauuju

2012, Delta Generali Osiguranje/Blutek Auto
UNIPOL GRUPPO FINANYIARIO/A00P Hosu Cag,

2013, Wiener Stadtische Osiguranje/Metlife

Uniqga International/Basler

2014. |Adris grupa/Croatia osiguranje
Generali Osiguranje/Metlife

[yHas ocuryparbe/TakoBo ocuryparse
2016. |SAVA Osiguranje/AS osiguranje

2015.

Mpexmer 6poj 168/2012: UNIPOL GRUPPO FINANYIARIO/JJIOP Hoeu Can

Komucwuja je y ckpahenHom mocTynky oqo0priia KOHIIEHTPAIH]y YYeCHUKA Ha TPXKHINTY KOja HacTaje
CTHLIakeM HerocpeaHne koHTpoisie utanujanckor apymrsa UNIPOL GRUPPO FINANZIARIO S.p.a.
Hax npymrsom PREMATI FINANYIARIA S.p.a., unMe je nonuio u 10 CTHIAaka MOCpPEIHE KOHTPOIIe
apymtBa UNIPOL GRUPPO FINANZIARIO S.p.a. nan apymrsuma AJl IJIOP Hosu Can, J1JIOP
AyTto-npymTBo ca orpannuenom oarosopuoihy u JIJIOP PE A/l 3a peocurypame Hosu Can.

Ipeamer 6poj 73/2012: Delta Generali Osiguranje/Blutek Auto

Komucwuja je y ckpaheHOM TOCTYINKY 0a00pwia KOHIIEHTpAIlM]y YYECHUKA Ha TPXKUILITY, KOJOM je
apywtBo Delta Generali Osiguranje a.d.0. crekiio HHANPEKTHY KOHTpOy Haxa apyiiteoM Blutek Auto
doo u3 beorpana.

Ipeamer 6poj 669/2013: Wiener Stadtische Osiguranje/Metlife

Kommcwuja je y ckpaheHoM mocTynky og00pwiia KOHIIEHTPAIM]y yYeCHHKAa Ha TPXKHUINTY KOja HACTaje
crunameM KoHnTpone npymrsa Wiener Stadtische Osiguranje ano Hoeu beorpan nHax aenom noprdesba
aKTUBHOCTH JKUBOTHOT ocurypama apymra Metlife ano beorpan. IMomnocuian mpujaBe je Vienna
Insurance Group u3 Ayctpwuje, umje je 3aBucHo apymrBo Wiener Stadtische Osiguranje peructpoBaHo
y Beorpany. JIpymrso Metlife je 3aBucHo apymrBo American Life insurance Company u3z CA/.
Komucuja je 3a morpebe mpenIMeTHOr TMOCTYNKa JeHHUCATa PEeNIeBaTHO TPXKUIITE MPOU3BOJA Kao
TPXKHINTE TPYXKama yCIyra dHBOTHOT OCHTypama. [IpeIMETHOM KOHIIEHTPAIUjOM je MOJHOCHJIAIl
npujaBe apymrBo Wiener Stadtische Osiguranje ocHaxmo CBOj MOJ0XKaj Ha TPXKHUIITY >KUBOTHOT
OCUTypama CTHUIAEeM TPXKUIIHOT yjeia IUJbHOT Ou3Huca, JoK je mpymTBo Metlife macraBuino na
MOCTOjU Kao HE3aBHCHO MPABHO JIUIIE.
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IMpeamer 6poj 678/2013: Uniga International AG/ Basler

Komucwuja je y ckpahenHom mocTynky ogo0puiia KOHIICHTPAIM]y YY€CHHUKA Ha TPXKHUINTY KOja HAcTaje
crunameM KoHTpoje apymTBa Uniga International AG w3 beua wax apymrBuMa HeXHBOTHO
ocurypame ,,Basler beorpan u )KuotHo ocurypame ,,Basler Beorpaa. Ipymrrso Uniga International
AG je matmuno apymrBo Uniga rpyme, mok cy ,.Basler gpymrsa y Pemyomumm CpOuju meo
mBajuapcke ocurypaBajyhe rpyme banoas. Kommcmja je 3a morpebe mpeIMeTHOr MOCTYIKA
neduHUCaAa peNieBaTHO TPXKHILNTE MPOM3BOJA KA0 TPXKHIITE OCUTYpama U y OKBHPY HbEra OJpeiuiia
JBA YXKE TPXKHINTA: TPXKHINTE >KUBOTHOT M TPXKUINTE HEKUBOTHOT OCUTypama. lIpemmoxena
TpaHCakIyja je, mpeMa IOJAHOCHOIMMA HHHUIIMjaTHBE, MPEICTaBJballa WHBECTUIIMOHO Yiarame, Npu
yemy he moTpomays UMaTy MOTOAHOCTH O IIUPET CIIEKTPa MPOU3BO/Ia 10 KOHKYPEHTHUM IIEHaMa.

Ipeamer 6poj 114/2014: Adris grupa/Croatia osiguranje

Komucwuja je y ckpahenHom mocTynky oqo0priia KOHIIEHTPAIH]y YYeCHUKA Ha TPXKHILNTY KOja HacTaje
CTUIIAEM AUPEKTHE KoHTposie apymrrBa Adris grupa dd Posum nag apymrsom Croatia osiguranje dd
3arpe6, KynoBHHOM BehWHCKOT yaena y mpouecy JOKaluTalln3aldje, YuMe je MHIUPEKTHO CTEKIIO
KOHTPOJIy M HaJl CBUM H-ETOBHM 3aBHCHHM JpyiuTBuMa. Ha teputopuju penyonuke CpOuje, UIBHO
APYIITBO je OWJIO MPUCYTHO MPEKO CBOja JIBa MOBE3aHa APYHMITBA — MHIEHHjYM OCHTypame ajo
beorpan (peructpoBaHo 3a 00aBJbame JENATHOCTH — HEKMBOTHA OCUTypama) 1 MUIICHHjyM ayTo 100
Beorpan (0CHOBHA AETATHOCT IPYILITBA j€ NCIIUTUBAKHE TEXHUYKE UCTIPABHOCTH M MOTPABKU MOTOPHHUX
Bo3mwia). Komucuja je 3a morpebe mpeaMeTHOr NOCTyNKa jAepUHHCANAa JBa pPEJIEBAaHTHA TPIKUIITA!
TPXKUIITE MpYKamkba ycIyra HEKMBOTHOT OCHTypama — Ha KOME je aKTHBHO JPYIITBO MUJICHHUjyM
ocurypamwe beorpaz, u TpXKHIITE MpyKamka yCIyra UCIUTHBaKka TEXHUUYKE MCIIPABHOCTH U IOIMPABKH
MOTOPHHUX BO3WJIa — HA KOME € aKTHBHO 3aBHUCHO JIpymITBO MuseHujym ayto 100 beorpan. IpymtBo
Adris grupa dd PoBum je Ha Tepuropuju CpOuje mprCyTHO MpeKo cBoja jABa 3aBucHa apymrea (TDR
beorpan u Veletabak Beorpan), xoja ce uckibydnBO 0aBe YBO30M, BEJIENPOajoM, AUCTPUOYIIHjOM U
MaJIONPOJIajoM JAyBaHa M AYBaHCKMX NHpou3Boja Ha jaomahem Tpxkumry. ITpunukom ouene edekara
Mpe/IIoKeHe KOHIIEHTpalju yTBpheHo je na peanuzanuja Hehe JOBECTH O XOPU3OHTAIHUX edekaTa
OJTHOCHO ,,lIpeKJIanama‘ Koju O ce oryiefjalii y jayamwy TPXKHUIIHOT y/ela Ha HEKOM O] Je(UHUCAHUX
TpKMIITa, UMajyhu y BUAY Ja c€ OBJE pPaaWio O KOHIVIOMEPAaTCKO] KOHLEHTPALWjU, YUJUM
CIpoBOhemEM MOJHOCHIIALl IMpHjaBe IIUPU MOPT(HEsb CBOJUX IOCIOBHMX AaKTUBHOCTH 0Oe€3 jadama
noctojehe Tp>kuIlIHe cHare y 00aBjbamy CBAKE O]l HhUX.

Ipeamer 6poj 12/2015: Generali Osiguranje/Metlife

Komucuja je y ckpaheHOM TOCTYnKy Om00pwmiia KOHIIEHTpalWjy ydecHWKa Ha Tpxkuinty Generali
Osiguranje a.d.o. mvan agpymrom Metlife Beograd. Komucuja je cBojum pememem u3 2013. roaune
oxo0puiaa KoHIeHTpaujy kojom je apyimrrBo Wiener Stadtische Osiguranje amo Hosu beorpan
npeyseno ox apymrsa Metlife geo moprdess KUBOTHOT OCHTypama, HAKOH Yera je IpeHoc oJ00puiIa u
HBC. ITpeamernom kounertpanujom u3 2015. rogune, apymrso Generali Osiguranje a.d.o. beorpaz je
npey3erno MPeocTaly J1eo nopTdesba mojrca XXUBOTHOT ocurypama npymra Metlife Beograd, koje je y
Behuuckom BrnacuumTBy American Life Insurance Company u3z CAJl. TlpeamMeTHOM KOHIIEHTPAIIHjOM
je npymrBo Generali Osiguranje a.d.o. beorpaz rmranupato 1a NpoIIKPH CBOj€ TTOCIOBHE aKTUBHOCTH
00JacT KUBOTHOT OCHTypama. 3a moTpebe mpeaMmerHor mocTynka Komwucuja je npeduHucana
PETEBaHTHON TPXKHINTE Kao TPXKUINTE >KUBOTHUX OCHrypama. Pasmor 3a copoBoheme oBe
KOHIIGHTpAIIje KOJOM je M3BpIIEH MpeHoc IuibHOT mopTdespa aApymrea Metlife npymrrsy Generali
Osiguranje a.d.o. Beorpan, mpema HaBoaMMa M3 TpHUjaBe, jecTe MOCIOBHA OJUIyKa JAPYIITBA Ja
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oryhemeM mocienmer aena cBOr moprdesba OCUrypama HAIyCTH TPXKUIITE ocurypama y PemyOnunum
Cpouju. Onemeno je ma he apymrso Generali Osiguranje a.d.o. beorpan camo He3HatHo mosehatn
nopTdesb JKUBOTHOT OCUTYpama, a fa he Ha OBaj HAUMH yroBoapaynMa OMTH OoMOryheHo J1a HacTaBe
ocurypano nmokpuhe u Hakon mro ce Metlife ocmto6oau nenokymnHor moprdesba ocurypama y Cpouju.

Ipeamer 6poj 322/2015: /lynas ocurypame/TakoBo ocurypame

Komucuja je y ckpaheHOM mOCTYynKy 0J00pHIJIa KOHIICHTPAIM]y YYECHHMKAa Ha TPXKHUIITY, KOjOM
apymTBo JlyHaB ocurypame a.n.0. beorpax crtuue moprdess aKTUBHOCTH YyCIyra HEKHBOTHOT
ocHurypama Jpymra TakoBo ocurypame a.1.0. — y aukBuaanuju, Kparyjesar. Komucuja je 3a morpede
OBOT TOCTYNKa Je(QHUHUCANA PEIEBAHTHO TPXKHILTE KA0 TPXKUIITE HEXHBOTHUX OCHrypama. Ha Tako
nepUHUCAHOM TPXKULITY, YAe0 HUIJbHOT Ou3Huca 6uo je y pacnony /0-5/%, npu yemy je ouemeHo aa he
poMeHa TpKHIIHOT ydemrha npymrBa JlyHaB ocurypame a.j1.0. beorpan, MepeHa mpemujama y
Oynyhem nepuoay Ha peieBaHTHOM TPIKHUIITY, 3aBUCHTH O] CIIPEMHOCTH yroBapada OCHUrypama Ja ca
apymTBoM JlyHaB OCHUTypame NpOAYKE CBOje OCHUTypamke M Yy HapeaHoMm mnepuony. llpunmkom
JOHOIIIeHa o/uTyKe, Komuchja je nmana y BUay Ja je ApymTBy TakoBO OCUTYpame — y JIMKBUIAIU]H,
KparyjeBan oxy3era nuieHna 3a 1ajbe 00aBibame JeNaTHOCTH MOCI0Ba ocurypama on ctpane HBC, na
je HaJ IpYIITBOM OTBOPEH MOCTYIAK JIMKBHIAIMje peniewbeM [IpuspenHor cyna y Kparyjepiy, kao u
na he ce peanmszanujom IpeaMeTHE TPAHCAKIIM]e OMOTYNHTH 3aIITHTa HHTEpEca yroBapadya OCUTypama
Y OCUTYpaHUKa U oOMOryhuTH HakHaja mrere omTeheHUM JIUIIMMa IO OCHOBY YTOBOPHE OJIFOBOPHOCTH
WA HaKHAJIE ITeTe TpehuM JTMIIMa 110 OCHOBY 00aBE3HHUX OCHTypamba.

4.2. Ilpedmemu 3s10ynompe6e OOMUHAHMHOZ NOJ0Xcaja u npedmemu
pecmpukmueHux cnopasyma

BunoBu MmelycobHe capajme ydecHHUKAa Ha TPXKMINTY, MOTY OMTH Kako XOpH3OHTalHU (MelhycoOHa
capa/ima JIPYyIITaBa 3a OCUTYPambe), TAKO U BEPTUKAIHHU (yJIora MOCpeHUKA y ocurypamy). Komucuja
npoIekyje 1a MOBpeae KOHKYpEHIMje Takohe MOry MMaTé OBakBY IOJAETY, OJHOCHO MOTY OUTH
XOPU30HTAITHE U BEPTHUKAJIHE!

XOopH30HTaIHE TOBpeie Ou MOTIIe OUTH:
o onmrTe (KaJa OCUTypaBadu J0roBope Tapudy MM HEKO 33j€JHUYKO ITOHAMIAKE, Kao IITO
Cy JoroBapama NpEMHje 33 OCHTYpame ayTo OATOBOPHOCTH WM ayTO Kacka ca
YroBapameM BHIIETOTUIIBEAX OCUTYParbha)
O TojeAuHayHe (Kaja ce JApYLITBa JOTOBOPE O 3ajeIHMYKOM HACTyIly, Kako He Ou
KOHKypHcaja JeIHO JpyroM - Hajuemhu BHJ OM OWIO caocurypame Kaja ce
OCUTYpaHUKY Jiaje 3ajeTHIUKa ITOHY/1a)

Beprtukanne noBpeae KOHKypeHIIHje 61 Moriie OUTH:
o YCIIOBJbaBamkE KYIMOBHHE OJIpel)eHOT MpOn3B0/1a KOJU HUj€ MOTpeOaH
o ycioBJbaBame ojpeheHor mapTtHepa (Ha mpuMmep KaJa OaHKa Jaje KpeAuT U TPaxH
OCHUTypame, alli 3aXTeBa oapeheHno npymrao)
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4.2.1 Ilpeamern Bobenu mnpes Komucujom y Be3u wmoryhe 3joynorpeéde
AOMMHAHTHOT M0JIOXaja

Y 2012. romuan Kommucuja je mokpenyna IlocTymak HpOTHB Tpu JAPYHITBA 32 OCUTYpambe:
Kommanuje JlynaB ocurypame, Generali osiguranje m Wiener Stadtische ocurypame, 300r
3aKJbYYEHOT YrOBOpa O KOH30PIMjyMYy 3a IpyKame yciayra ocurypama JAT Airways. [Toctymnak 3a
yTIBphHBame MOBpe/le KOHKYpPEHIMje je MPEeKHMHYT Ha 6 MecelM, a y TOKY IpeKuaa MOCTYIKa,
u3y3eT je on 3abpaHe yroBop O KOH3OPIHjyMY, 3aKJby4eH H3Mel)y MOMEHYTHX IpyIlTaBa 3a
ocurypame. [loctynak je oOyctaBiben y 2013. rogunu, jep ApyIITBa HUCY HAacTaBWIA Ja BpIIE,
HUTH [TOHOBJBA]Y aKTE WIH PAIbe KOJU MOTY HAPYUIUTH KOHKYPEHIIH]Y.

VY 2014. roguau Komwucuja je npummna WuunumjatuBy npotuB JlynaB ocurypama, Generali
ocurypawa u JJOP Hosu Caa, xojy je noaneno JII Enexrponpuspena Cpbuje, y Be3u
HCIIUTHBAKA 3JI0YNMOTpeOe TOMUHAHTHOT Moyiokaja. Komucuja je KoHCTatoBajga Ja ce pajuiio O
criopa3yMy KOju OJroBapa Ie(GHUHUIMjU PECTPUKTHBHOT CIIOpa3yMa, ajH je Takohe KoHcTaToBaja
Jla je MpeAMETHU CropasyM u3y3eT oj crpaHe Komwmcuje ox 3abpane, moxa jacHO aepuHHCAHUM
YCJIOBHMA M J]a CTOTa HE MOXKe OUTH MPEAMET IMOCTYIKA.

V 2014. roguaun Komucuja je npummia u MannujatuBy Gpusudkor suia npotus Uniga HeKUBOTHOT
ocurypama 1 Raifessen 6anke 3a HCIIUTHBaE 3710YNOTpeOE JOMHUHAHTHOT ToJ0Xkaja. Komucwuja je
o0aBecTHJIa TOJHOCHOIA MHULIM]aTUBE J1a OBY BPCTY IOBpEe KOHKYPEHIIN]jE MOKE M3BPIIUTH CaMO
OHAa] YYECHUK Ha TPXKHUIITY KOjU MMa JOMHHAHTaH IT0JI0Xaj, a Ha OCHOBY oOpaljeHuX mojaraka
yrBpheno na uu Uniga nezivotno osiguranje Hu Raifessen banka Hemajy TakaB 1moyioxa;.

Komucuja je y mocmarpaHoM mepuoay MMaia M BUIIE HHUIHMjaTHBa NPOTHB JpYyIlTaBa 3a
OCHTypame y Be3U 00JIaCTH KOje HUCY Y HEHOj HAJUIeKHOCTH, Ta j€ TMOJHOCHUOIE WHHUIIU]jaTHBA
ynyhuBaia Ha Ha/IJIe)KHE OpraHe.

4.2.2 TlpegmeTn BoheHnu npeg Komucujom y Be3u peCTPUKTUBHHMX ciopa3yMa

VY 2012. ronunun KoMucuju je mojHeceH jeaH 3axTeB 3a IMOjeIUHAYyHO u3y3ehe pecTpUKTUBHOT
criopazyma ox 3abpane. Ilognocwornm cy Owmmm lyHaB ocurypawme u Generali ocurypame, 3a
npyxamwe ycayra ocurypama JII Enextpompexe Cpbuje. Kommcuja je Pemewmem onoOpuia
npenMeTHo usysehe.

VY 2013. roguau Komucuju je mogHeceHo 7 3axTeBa 3a IMOjeAMHAYHO U3y3ehe PecTPUKTUBHUX
criopazyma oj 3abpane. Y HapeaHOj Tabenu je AaT Mperjie]l OBUX 3aXTeBa:

ITongHOoCHOLIM 3axTeBa IIpenmeT 3axTeBa Omyka Komucuje
Uniga nezivotno/Wiener | Cekperapujar Acuuje 3aliTUTe Ono6peno uzysehe
Stadtische

Wiener Stadtische/Generali JAT O0bycraBibeH nocrynak™®
Uniga nezivotno/Wiener | Omra 6onauna Kukunaga Ono6peno uzysehe
Stadtische

Dunav/DDOR/Generali EII Cpbuje Onobpeno uzysehe
Dunav/DDOR/Generali EIl BojBogune Ono6peno u3ysehe
Wiener/Garant Cayx6a 3aje JHUYKHX TI0CIIOBA Onobpeno usysehe
Wiener/Garant HHCTUTYT 3a paTapCcTBO O0ycraBibeH mocTymnak™®
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Y 2014. romuum, Kommcuju je Takohe mnomneceHo 7 3axTeBa 3a MojeauHavyHO u3y3ehe
PECTPHKTUBHUX CIIOpa3yma o1 3a0paHe. Y HapeaHOj TabeiH je AaT Mperiie/ OBUX 3aXTeBa:

ITogHOCHOLNM 3axTEBa IIpenmer 3axTeBa Onnyka Komucuje
Sava/Wiener/Garant Yuusep3urer y Humry OnobpeHo uzysehe
Dunav/Generali Kenesuune Cpbuje On6ujeno nuzysehe
Wiener/Uniga EII Cpbuje Omobpeno usysehe
Wiener/Garant/ AMS Ciy>x0a 3ajeJTHIYKHUX MOCI0Ba OO0ycTaB/beH NOCTyMaK*
Wiener/Globos Crynenrcku nentap beorpan OO0ycTaB/beH MOCTyMaK™®
Dunav/Generali/Wiener EIT Cpouje Onobpeno nzysehe
Wiener/AMS ITapKuHT CepBHC OO0ycTaB/beH NOCTyMaK*®

VY 2015. roquan Komucuju je mojgHeceHo 7 3axTeBa 3a IOjeAMHAYHO H3y3ehe pecTpUKTHUBHHMX
criopaszymMa oj 3abpase. Y HapeJHOj TabesHu je JaT Iperje]] OBUX 3aXTeBa:

ITogHocuony 3axTeBa IIpeamer 3axTeBa Omryka Kommucuje
Dunav/DDOR Caobpahajno Hosu Can Opnbauen 3axTeB**
Dunav/Generali Enexrpompeske Cpbuje Onobpeno usysehe
Wiener/Garant/ AMS WucTuTyT 3a Tpandysujy O0ycTaBsbeH MoCTynaK™*
Dunav/DDOR/Generali/Wiener EIT Cpbuje OnbujeHo uzysehe
Dunav/Generali/Wiener EII Cpbuje Onob6peno uzysehe (01.01.2015.)
Dunav/Generali/Wiener EII Cpbuje Onob6peno uzysehe (01.07.2015.)
Dunav/Generali/Wiener EIT Cpbuje Onobpeno uzysehe (01.11.2015.)

* pyIITBa OycTaNa OJ] 3aXTeBa
** Komucuja olleHn1a J1a CopasyM HUje PeCTPUKTUBAH

Komucuja je npu outyuuBamy Aa Ju he yroBopu O caocurypamwy MOJHETH Ha IOjeMHAYHO
nuzysehe 6utH 0100peHH, 0J0aUeHU UM OA0UJE€HU TOJIa3uiia OJ UCIYHEHha KyMYJIAaTUBHUX YCIIOBa
u3 unana 11. 3akoHa, oxg VYpembe o caApXUHHM 3axTeBa 3a MojenWHavyHo uzysehe, Ypenbe o
criopazymumMa o crenujanuzanuju u3Mely ydecHHKa Ha TPXKUITY KOJU MOCIYjy Ha UCTOM HUBOY
MIPOU3BO/IE WM AUCTpUOyIMje U Ypende o crnopazymMuMa O HUCTpaXHBamy M pa3Bojy usMehy
YU4E€CHHKAa Ha TPXKHILTY KOJU TOCIYjy Ha UCTOM HHMBOY NPOU3BOAHKE WM JUCTpUOYIHMjE, Kao U
Munusema o npuMenn wiada 10. 3akoHa Ha oxpeheHe oOnmke capaame u3Mel)y ydecHUKa Ha
TPXKUIITY y moctyniuMa JaBHux HaOaBku. Kommcuja je mporeHwmsia na HHUjeJaH YroBOp O
caocurypamy, KOjU je TOJHET y IMOCMaTpaHOM IMepuojay Ha TMojeMHaYHO u3y3ehe Huje Oumo
oOyxBaheH Ypenbama o cnenujanuszalyju U HCTPaKUBalky U Pa3Bojy H3Mel)y ydyecHHKa KOju
MOCIyjy Ha UCTOM HUBOY Ipou3BoJm-e. Kaga npyiiTsa HUCY MOIJIa CaMOCTAIHO UCIYHUTH YCIOBE
JaBue HabaBke, Komucuja je 3axteBe ombanuBaiia, OJHOCHO TaKBE YyroBOpe HHje MocMaTpaia Kao
pectpukTHBHE. Kaga yroBopu HUCY HCTIyHhaBalld KPUTEPUjyM CIIOpa3yMa Mamber 3Hauaja, y CKIay
ca wianoM 14. 3akona, Komucuja je TakBe yroBope rmocMarpaia Kao peCTpUKTUBHE M OJTydrBaja y
CKJIay ca (He)UCIyHhEeheM KyMyJIaTUBHUX YCJIOBa MponucaHux yiaHoM 11, qa ou he usyzehe outu
0JI00pEHO WK 0I0Mj€HO W IPYTUM PEJICBAHTHUM OKOJTHOCTUM CBAKOT TMOJEIMHAYHOT CITy4aja KOju
ce npen Komucujom BoamO.
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5. 3AK/bYYLIHU U ITPETIOPYKE

Ha ocHOBYy NpUKYIUBCHHX IOJIaTaKka W CIPOBEJACHE aHAM3€ CTamba KOHKYpPEHIMje Ha TPXKHUIITY
ocurypama y Penyoiuiu CpOuju, y nepuony on janyapa 2012. no nenemopa 2015. rogune, Komucuja
je m3Bena crneaehe 3akipyuke u Aaje cuenehe npenopyke:

5.1. 3aksyuyu

1. Tpxumre ocurypama y Cpouju, y nopehemy ca Apyrum eBpOICKUM 3eMJbaMa, j€ HEIOBOJHHO
pa3BujeHo. THAMKaTOpH cTeneHa pa3BUjE€HOCTH TPXKUILTA OCUTYpamka — OJIHOC YKYITHE IIPEMHU]e
u nomaher O6pyrto npoussona, koju je y 2015. rogunu uznocuo 2,05%, 3atum, yKynHa npemuja
10 CTAaHOBHHKY, Koja je y 2015. romunan m3Hocuna 105 USD, m yneo mpemuje >KHBOTHUX
OCUTYpama y YKYIHOj NMPEMHjU OCHTypama, MOKa3yjy Ja je TPXKHUIITe ocurypama PemyOmnmke
CpOuje Ha camom 3auespy y EBporu.

2. Tlocroju mo3uTHBAH TPEH pacTa yKyIHe MpeMHje OCUTypama Ha TpxumTy Penyoimke Cpouje,
Kao ¥ pacTa yjesa nmpeMuje )KUBOTHOT OCHTYpama y YKYITHOj TpeMuju. YKyIHO 24 npymiTea 3a
OCUTYypame, KOJIMKO UX je mocioBaio y 2012. ToauHu, OCTBAPUIIO j€ YKYIIHY MPEMU)y Y BUCUHU
61 Munujapae aunHapa, Aok je y 2015. romunu mocnoBano 20 apymiTaBa 3a OCHUTYpame, ca
ocTBapeHOM TpemujoM o 80 MuIMjapAu AWHApa, IITO MPEACTaB/hba HOMHHAIHO MoBehame
npemuje on 31%, omHocHo peanHo moBehawme ox 23%. Y CTpyKTypu YKyIHHE MpeMuje
ocurypama, ydemhe >KUBOTHHUX ocurypama nosehano ce ca 19% y 2012. ronunu, Ha 24% y
2015. rogunM, 10K ce yuenrhe mpeMuje HeKUBOTHUX OCUTYpama cMamuio ca 81% Ha 76%.

3. CreneH KOHIEHTpallKje TPKULITA OCUTYpama MepeH Xephuuaan — XupluIMaHOBUM HHAEKCOM
(HHI) je ymepen, 6enexehu Bpennoct ox 1596 y 2012. roaunn, omgHocHo 1558 y 2015. rogunu.
[Tocmatpajyhu mo yke CerMeHTHpaHUM TPXKHUIITHMA, TPXKUIITE XKUBOTHUX OCHUTYypama je Ha
rpaHuny u3Mel)y ymepeHo KOHIIEHTPHCAHOT M BHCOKO KOHIIEHTPHCAHOT TpXKuIITa. BpemHoct
HHI 3a tpxwumre )xuBoTHUX ocurypama y 2012. ronunu je 1760, nok je y 2015. roguHu oBaj
nanekc O6mo 2009. Ilocmarpajyhwm Tp)KUIITE HEKXHUBOTHUX OCUTYpama WM TPXKHUIIHE YAeTe
yYECHMKAa Ha HABEJCHOM TPXHILUTY, U3pauyyHAaTH CTENEH KOHIIEHTPUCAHOCTH OBOI TPIKMIITA
mepeH HHI ykasyje na je TpXuluTe HEXHBOTHHX OCUTYpama YMEPEHO KOHIIEHTPHCAHO
tpxkuiute. Bpennoct HHI 3a Tpxxuiure HexxuBoTHUX ocurypama y 2012, ronunu je 1865, ok je
y 2015. roquHu BpeqHOCT OBOT MHAEKca Omta 1816.

4. Tlocmarpajyhu mnpeMujy ocurypama MO BpCTamMa OCHIypama, Y KaTeropHju HEXHBOTHHX
OCUTYpama, TOTOBO IIOJIOBMHA IPEMHjE€ C€ OJHOCH Ha OCUTypame OJ] OJrOBOPHOCTH 300T
yrnoTpedbe MoTopHHX Bo3uia (47%) M, 3ajeJHO ca OCTaJ UM ocurypamuma uMoBHuHE (16%) u
ocurypameM MoTopHHX Bosuina (10%), unau oxo 71-73% (2012.-2015. r.) ykymHe mpemuje
HEKMBOTHHUX OCHUIypama IO ToJuHama. Y KaTeropuju >KUBOTHUX OCUTYpama, OCUTypame
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KUBOTa 4MHU OKO 90%, y YKYIHO] MpEeMHjU >XKUBOTHMX OCUTYpama U MocMmaTpajyhu mo
roJIMHaMa, UMa TPEH]I pacTa.

Nmajyhu y BUIy OCHOBHE MCTPaKMBAYKE 33JaTKe CEKTOPCKE aHAIM3€E, Y CMHCIY carjie/laBama
TPXKUIITA OCHTYpama, a HApOYMTO CErMEHTa caocurypama (Koje HHje 3acCTYIUbCHO KOJ
KUBOTHUX OCHI'ypama), aHalu3a je Jabe Omna (QoKycHpaHa Ha TPXKHIITE HEKUBOTHUX
ocurypama. [lopenehu mpemuje ocurypama IO JAPYIMITBUMA KOje Cy JAPYIITBA 3ajpiKaia y
CaMOTIPUIPKA]Y U MIPEMHje KOje Cy JIaTe y CAaOCUTYypame U PEOCHTypame, 3aKJbYUeHO je Ja Ce,
KOJI M3paBHaba PU3MKA, PU3UK Yy 3HATHO BeheM MPOICHTY IJIacupa IyTeM PEOCHIYpamba, Hero
myTeM caocurypama. Ilyrem peocurypama ce miacupa oko 13% pu3uka u OIHOC TpeMuja
JaTUX Y PEOCUTYpamke U MPEMHUja Yy CaMOTIPUAPIKA]Y je TOTOBO MICHTHYAH 332 CBE IOCMAaTpaHe
TOJIMHE, JIOK Ce IIyTeM caocurypama tuiacupa usmehy 1,8 u 2,5% pusuka. Moxe ce youuTu na
noBehaHa TuHaMKKa TUBEpCUUKAIU]e PU3HKA ITyTEM CAOCUTYPama HE JOBOJHU JI0 3HAYAjHHUjET
CMamUBamka MPEMHjE PEOCUTyparba Y IOCMATPAHOM IIEPHOTY.

Wnak, BaXHO je HAaIIOMEHYTH J1a Y/Ie0 CaOoCHTypama y IpeMujamMma ocurypanajyhux apymrasa He
Jiaje TpaBy CIMKY O 3Hayajy OBOT BHJIa M3paBHama pu3nka. Hamme, oBaj mpoleHar npencTaBba
ydemhe y yKymHHM IpeMHjaMa HEeXXHBOTHHUX OCUTYpama, a YKOJIHMKO OM ce M3 IojaTaka Koje
o0jaBspyje HBC mora pacniofienutu npemMuja Ha mpaBHa U (PU3MYKA JIUIA U YKOJIUKO O U3 OBE
KaJIKyJIalije MCKJbYYMIM PH3MLIM  (U3MYKUX JIMIA KOJ KOjUX MPETIOCTaB/baMO Jia HeMa
3a0eNe)KeHNX TI0CIOBA CAOCUTYpPama, T€ YKOIUKO OM ce MCKIJby4Ylsia W TpemMHja 00aBe3HOT
OCHUTypama 0] ayTO OJIFOBOPHOCTH (3HAa4YajaH JIe0 TPHKHIINTA HSKUBOTHUX OCUTYparha KO/ KOJHX
Takoh)e HemMa caocurypama), MpoLEHaT caocurypama Ou 610 3HauajHO Behu M a0 OM mpaBy
CITMKY 3Hauaja OBOT BU/Ia M3PaBHAbA PU3UKA.

IIpemuja peocurypama npaTv JUHAMUKY pacTa MpeMHja OCUTypama U Taj pacT je, Kao IITO je
Beh HaBenieHo, oko 30% 3a mocMaTpaHH MEPHOJ, JOK je MpeMHja CAa0CUTypama pacia 3HaTHO
Op>ke o011 mpeMuje ocurypama 1, y 2015. roguHu je HoMHHAIHO nopacia 3a oko 70% y ogHocy
Ha 2012. roauny. Y mocMaTpaHoOM HEepUoy JIOLUIO je JI0 pacTa MpeMHje U3paBHama pHU3MKa
IyTE€M CaOCUTypama, ajli TO HUje JIOBEJIO J0 CMambemha OJJMBa CPEJICTaBa KpO3 PEOCUTYpabE.
Haume, onHoc mpemuje peocurypama U YKyINHE IpeMHje HEKHBOTHUX OCUTYypama OCTaje
IIPAKTUYHO HENIPOMEHEH Y IIOCMATPaHOM IEPUOY UAKO j€, Kao IITO j& HAallOMEHYTO, AOIILIO 10
pacra npemMuje CaoCurypama.

N3HOC mTeTa Koju ce HazoKHalyje U3 peocurypama je BUIIECTpyKo Behu y oHOCY Ha M3HOCE
Ha/IoKHal)eHe ITyTeM CaoCHuTypama.

Kox najseher 6poja apymrasa 3a ocurypame, Hajehux 10 pusnka KOMIIaHHja Cy peoCUTypaHu
U C TUM y B€3U PEOCHIypame jecTe Hajuemhu BUJA Ocurypama BUIIKa HajBehux pusuka y
KOHKPETHUM JpYIITBUMA, IITO j€ y CKIaAy ca 3aXxTeBUMa 3aKOHa O OcCUrypamy (00aBe3HO
peocurypame BUIIKA pU3UKa W3HAJ camolpuapxkaja). BUTHO je HamoMeHyTH Ja cy HajBehu
PU3UIM JpyIITaBa KOJU CYy CAaOCUTYpaHH, Takohe M peoCUrypaHH, OJHOCHO Jia U TOpe.
IUTacMaHa pU3UKa y CaoCUTypame, KoJ HajBehux pu3mka Koja IpyIITBa OCUTYpPaBajy, MOCTOJH

notpeda 1 3a PEOCUTyPabEM .
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. YoueHa je KOH3EPBAaTMBHOCT Yy MPHUCTYIy PHU3UIMMA KOJ MamUX H CpPEAImUX IpPYIITaBa,
JIOHEKJIE 4YaKk M KoJ HajBehux, jep ce KOpHUCTe y 3HA4ajHO] MEpH KBOTHH YTOBOPH O
peocurypamy, HaKo CPICKO TPXKHINTE OCUTypama uMa Tpagunujy. OcuM  KBOTHHX
peocurypaBajyhux yroBopa, IpyIITBa 3a OCUTYpame KOPHUCTE WU YrOBOP O PEOCHTYpamby
(3amruTe) camonpuapKaja.

Komucuja koHcTaTyje, Ha OCHOBY OJIFOBOpA JPYILITAaBA, Aa KOJ «HOBUX U HETIO3HATUX PUZHKA,
MaJia ¥ CpeJiiba IPYIITBA KOPUCTE PEOCUTyparhe, a BETMKa HE3HATHO BUIIIE CAOCUTYpaIhE.

[IpaBHWIIHUKOM O YCIIOBMMAa M HAauMHY CaOCUTypama M PEeOoCUrypama JPYIITaBa 3a OCUTYypambe,
MIOCJIOBU CAOCHUTypama U TMOCIOBU PEOCUTypama HHUCY PEryJlHCaHdh Y HCTO] MEPH, OJHOCHO
MIOCIIOBU PEOCHUTypama Cy MHOTO JIeTaJbHUje U Mpelu3Huje papalheHu.

JlpymTBa HeMajy KOHKPETHE MOJIeNe IPU OJUTYYHBabY J1a HEKH PH3UK CA0CHTYPa]jy, Kao HH MPH
n300py ca KOJUM JPYIITBOM Jia 3aKJbyUe CAOCUTyparhe.

Y Be3u ca MPETXOJHOM TAadyKOM, IIOCTOJH HEJOCTaTaK jJaCHUX ONEPATUBHUX IMpPaBWIIA H
mpoueaypa, Koju ce MpUMemYjy MPHU JOHOIICHY OJUTyKe KOoju he ce BHUI W3paBHama pH3UKA
MPUMEHUBATH, CAOCUTYPAE WIH PEOCUTYpame. YjeIHO ce, YCIIea YAESHUIIE /1a Ce MPHITUKOM
3aKJbYYHBaba YrOBOPA O CAOCHTYPamy, Pl O XOPU30HTAITHUM CIIOpa3yMHMa KOHKypeHaTa Ha
TPXKUIITY, Y KOjUMa ce u3Mel)y ocrayor joroBapa W IieHa, Kao mocebaH HEJ0CTaTak UCTHYC
HEJOBOJbHO JAeduHMCaHA Tpoleaypa u30opa IpyliTaBa ca KojuMa ce€ yhaa3d y OJIHOC
caocurypama.

Tpskwumire ocurypama y Penyonui Cpouju je npempexeHo ad hoC yroBopuMa o caocHrypamy.
VY mocMaTtpaHOM MepHoJy 3akjbydeHo je ckopo 500 yroBopa o caocurypamy. Y 2015. roaunu,
on 147 cknomsbeHux yrosopa, Komucuju je noaHeto 7 Ha rojeinHadHo uzysehe.

bpoj yroBopa o caocurypamy y IOCMaTpaHOM MEPHUOY PACTE U3 TOJMHE Y TOTUHY.

On yxymHOr 6poja yroBopa o caocurypamy y 2015. ronuHu, cBaku 4eTBPTH CE€ OJHOCHO Ha
OCUTYypam€ jaBHUX Ipeay3eha 0JHOCHO MpaBHUX JIUIIA YUjU je OCHUBAY JIpKaBa.

[TpunrkoM akTyapcKOT M3pavyyHa pU3MKa KOJU C€ Mpey3uMa y CaoCUTypame, HE Y3UMajy CcBa
ocurypasajyha IpymrBa noTmyHoO y 003up 00aBe3y coluaapHe OJrOBOPHOCTH CaOCHUT'ypaBaya,
y emuchy wiana 935. 3akoHa 0 OOIUTaIMOHUM OJTHOCHMA.
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5.2. lIpenopyke

1. Ilpemopyuyje ce Hapomnoj Ganmm CpOuje na, Kpo3 MHUIUBEHE WU MOjallbehe MPUMEHE
ynaHoBa 6, 149 u 203. 3akoHa 0 ocurypamwy, OTKJIOHH HEIOBOJbHY MPEIU3HOCT U HEAOYMHUIIE Y
norseay o0aBe3HOCTH MOCJIOBA CAaOCUTypama, Koje cy u3nere y Munusewy Komucuje Ha 3akon
o ocurypamwy u3 (pedpyapa 2015. rogune, y 1nuiby modosplama 3aKOHCKUX Peliekha KOjuMa je
oBa obnacT ypehena.

2. Ilpenopyuyje ce Hapoanoj 6anmu CpOuje aa onenu u ucnura MmoryhHocT obe30ehema qyosper
HHMBOA M3BELITaBaka KOjUM OH ce 00e30e/iia aHaln3a KpeTamba Ha TPIKHIITY OCHTYparba, a mpe
CBEra HM3BELITABAlEM O OCHTYPaHHIUMA, y3 MOJeNny Ha (u3nyka ¥ mpaBHa Jinia. OCHOBHU
PAa3JIor JISKH y TUHAMHIM [POJaje, KOja je CacBUM Jpyravrja y KOMyHHKALUjH Ca MPABHUM U
GU3MYKMM JTHIMMa, YaK M Y CIydYajeBUMa KajJa Cy y IHTamy HCTE BPCTE OCHIypama U UCTH
kaHamu nponaje. [logamy o pacnonenu npemuje Ha NpaBHa U (HU3UYKA JHIA, JaTd OW jacHU]Y
CIMKYy O 3Hayajy ¥ MeECTy IIOCJIOBa CAOCHIypama Ha TPXKHIITY OCUTypama y PemyOnuiun
CpOuju.

3. Kommcuja koncratyje mobpy capaamy ca HBC mnpunmkoMm pocraBe mojaTaka 3a HU3pany
CEeKTOPCKE aHalM3e W H3paxkaBa MmoTrpedy M cmpeMHocT aa ce, y OymyhHocTH, y mpouecy
KOHCYJITaIfja, y MPUIPEMH TpeJiora 3a U3MEHY 3aKOHA W TOA3aKOHCKHX akaTa W3 O0JIacTH
OCHTypama, OCTBApW JOII CHaXKHHja capaama ca Hapomnom OGaHkoMm koja o0aBiba (PYHKIH]Y
HaJ30pa U peryiaiuje y oBoj 00JIacTu.

4. MHako ,,Mmpexa‘ yroBopa o caocurypamy, y Behem ey Huje Be3aHa 3a JaBHe HabOaBke, uMmajyhu
y BHIY CHEIH(PUYHOCTH CAOCHUTYpama, Ka0 M BEJIMKM 3HAYaj] OCHTypama WMOBHHE jaBHHX
npenyseha, mpemopyka je cBUM HaJIS)KHUM WHCTHTYLHjaMa Ja MpaTe W aHaJIu3upajy YCIIOBe
10JT KOjUMa Ce OfIBHjajy MOCTYIIM jaBHUX Ha0aBKU M J1a, 10 MOTpedH, Aajy CBOja MUILIBEHA,
IIpeJuIore U cyrecTuje 3a yHanpeheme TakBor HauMHa npubdase ocurypasajyher nmokpuha.

5. VY Besu ca nasbuM npahemem caocurypama, Komucuja takohe naje npenopyky Haponnoj 6anuum
CpOuje na oueHu W ucnuta MoryhHoct oGe3behema eBUACHIHMjE O YKYITHO OCTBapeHO]
NpEeMHjH caocHrypama (IOJHCUpaHe OJ CTpaHe BoaehMx caocurypaBaya) Mo APYIITBUMA 3a
OCUTYpame M BPCTaMa OCUTypamba.

6. Y Be3um KOHCTaramyja Ja HE IOCTOj€ jacHa OINEpaTMBHA IpaBWJIa M MpOIenype Koje ce
IpUMEBY]y TpU JOHOLICHY OJUIyKa O CaOCUTypamy, T€ HEIOBOJBHO jJacHO Je(pHUHHCAHE
nporenype npu u300py ApymTBa ca KojuM he ce uhu y caocurypame, HENOCTOjamba
KOHKpPETHUX MoJeNla Npe OJIyKe Ja Ce HeKH PU3MK caocurypa, Komucuja mnpemnopyuyje
ocurypaBajyhum npymrBHMa Ja ce y HapeIHOM MEpUOay MPHUCTYIH W3MEHama W JoIyHama
[TpaBuiHEKa O yCIOBMMa M HaYMHY CAOCHUTypama U PEOCUTypama, Kako OM ce MpenusHuje U
neTajbHUje neduHICcae POIeIype Ca0CUTypama.
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7. Y Be3u ca mperxomHoM mpenopykoMm, Komucuja npenopydyje Hapomnoj 6anmu CpOuje na
MPWJIMKOM JIaBamba MUIBEHA Ha JOCTaBJbEHU MPEIIOr akTa ,,lIpaBUIHHKA O peryaucamy
MOCJIOBA CAOCUTypama M PEOCUTypama’, O CTpaHe JpYyIITaBa 3a OCUTYpame, 3aXTeBa O
JpylTaBa Ja 3a TOCIOBE CAOCHTypama IpeIBUJEC TPAHCIAPEHTHE KPUTEPUjyME y CMHUCITY
00jeKTHBHO MEPJHHBHX MOKAa3aTe/ha HEOMTXOJHOCTH CAOCUTYpamba.

8. V¥V Be3um KoHCTaTanMje Aa IpeMHja CAoCHUTypama pacte Opxe OJ IMpeMHje OCUTYypama y
MOCMAaTPaHOM TIEPHOJAY, alld M YUELCHUIIC Ja PacT NpPEMHje CAOCUTypama y MOCMaTpPaHOM
MEPHOy HHjEe JJOBEO JI0 CMamkEemha OJIMBA TIPEMHUjE Y PEOCUTYpPame, HaKo j€ TO YeCTO HaBoleH
apryMeHT y 3axTeBUMa 3a IOjeIWHA4YHO H3y3ehe pPEeCTPUKTUBHHX CIopazyMa oj 3abpaHe,
Komucwuja hie HacTaBUTH J1a IpaTH OBE MIOKA3aTeJbe M Y HAPSITHOM IIEPUOTY.
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