Pen y 6aunka C p 0 I/I_] a O0jaBsbeHn TEKCT canpikH 3amTrhene moparke.

KOMUCHUJA 3A BAIHITUTY 3amruhenu T0/1aLK [IPUKA3aHH Cy O3HAKOM [..] mmy pacnony koju
KOHKYPEHHI/I JE Komucuja cmarpa oarosapajyhum HauuHOM 3amITuTe

Cagcka ynuia 25/IV, Beorpazg
bpoj: 6/0-02-178/2019-5
Harym: 05. pebpyap 2019. rogune

[Mpencennuk Komucuje 3a 3alITHTy KOHKYpEHIIMje, HA OCHOBY wiaHa 37. cTaB 2. U
yiana 65. ctaB 5. 3akoHa o 3amTuTH KOHKypeHnuje (,,Ciyx0enu rmacauk PC*, 6poj 51/09 u
95/13), u umana 2. craB 1. Tauka 6. TapudHuKa O BUCHMHHM HaKHaJa 3a MOCIOBE W3
HajexHoctu Komucuje 3a 3amrury koukypenuuje (,,Cinyx0enu rioacauk PC*, 6poj 49/11),
omnyayjyhu no IlpujaBu xoHuentpamuje 6poj 6/0-02-178/2019-1, xojy je nana 08. 01. 2019.
TOJIMHE TIOJIHEJIO0 MpUBpenHO ApymTBO Pozavarovalnica Sava d.d., ca cemumreM Ha aapecu
Dunajska cesta 56 Ljubljana, Slovenija, mpeko mnyHomohHuka anBokarta Kpememak
Cnobonmana w3 anBokarcke kannenapuje JKuBkoBuh/Camapumh wu3 beorpama, ynwuia
Makenoncka 6poj 30, nana 05. 02. 2019. ronune nonocu cnenehe

PEINEIE

I OJOBPABA CE y ckpaheHOM MOCTYyNKYy KOHIIEHTpalldja Y4EeCHUKA Ha TPIKHUIITY
KOja HacTaje CTUIAkEeM I0jeIMHaYHe KOHTpOJe ol cTpaHe ApymTBa Pozavarovalnica Sava
d.d., ca cemmmrem Ha aapecu Dunajska cesta 56 Ljubljana, Slovenija, ymucanor y
Cyncko/mocnioBHoM peructpy Pemybnuke CroBenuje mon maruuHuM Opojem 5063825000,
Han apymrBom KMB-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o.- Skupina Nove KMB,
peructpoBanuM y PenyOmumu CrnoBeHuju mnon MaTuuHUM Opojem 5822416000, ca
PEruCTpOBaHUM ceauInTeM Ha anpecw, yiuma Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor, go xoje
7071231 KYMOBHHOM yjena y LlupHOM ApyInTBy.

II YTBPBYJE CE na je apymrtBo Pozavarovalnica Sava d.d., ca cegumreM Ha
aapecu Dunajska cesta 56 Ljubljana, Slovenija, yrmmatuno nana 10.01.2019. roguse u3HOC 011
25.000,00 (nBamecernerxmibana) EYP, na pauyn Komucuje 3a 3amrTuty KOHKYpeHIHje, IITO
MPEeJCTaBJba MPOMUCAHN M3HOC TaKCE 3a M3JIaBamkbC peliekha O 0J00peHmYy KOHIICHTpAaIUje y
cKkpaheHOM MOCTYTIKY.

Oopasznoxncemwe

[IpuBpenno apymrBo, Pozavarovalnica Sava d.d., ca cegumrem Ha agpecu Dunajska
cesta 56 Ljubljana, Slovenija, ynucano y Cyacko/IOCIOBHOM PErucTpy MOJA MaTUYHUM
opojem 5063825000 (ymaseem Tekcty: Ilomnocumnar mpujaBe mwim Sava Re), koje 3actyma
anBokat Kpememwak CnobGonman u3 ajBokarcke kanuenapuje JKuskoBuh/Camapnuh wus
beorpana, ynumna Makenoncka 6poj 30, moaneno je nana 08.01.2019. ronune Komucuju 3a



3alTUTY KOHKypeHIHje (y nassem Tekcry: Kommcuja), IlpujaBy KOHIEHTpaluje Koja je
3aBeneHa noja OpojeM 6/0-02-178/2019-1 u nonmymweHna noaneckoM 6poj 6/0-02-178/2019-3
o 31.01.2018.

Ha ocHoBy unana 45. 3akoHa o 3amTuTu KoHKypeHije (,,Ciyx6eru rimacHuk PC*,
6poj 51/09 u 95/13- y nasmem y Tekcty: 3akoH), [logHocunal npujase je y npHujaBH 3aTpaskuo
W 3aIITHTY T0JaTaka, Koje HHje MoceOHO mperusnpao, a o yemy he Komucuja ommyuutu
MOCEOHUM 3aKJbYUKOM.

YBHUIOM Yy TOCTaBJbeHY JOKyMeHTanujy, Komucuja je yrBpauna aa je noxnera I[lpujasa
y ckpaheHoM 00JHuKy, ca JOIMYHOM MOTITYHA, M Y CKJIany ca uwiaHoM 3. Ypende o caapKUHU U
Ha4YMHY MMOIHOIICHa MpujaBe KoHIeHTparuje (,,Cayx6enu rmacauk PC*, 6poj 5/16), unme cy
UCIYHCHH YCIOBH 3a TmocTymame Komucuje y TMOCTYNKy HCIHTHBama IpHjaB/bEHE
KOHIICHTpaIlyje, y CkpaheHOM MOCTYIIKY.

CacTaBHM J1e0 MpHjaBe KOHIEHTpAIMje YMHU U JJOKa3 O M3BPIICHO] YIUIaTH, KOJUM Ce
moTBphyje na je yruaheH mponucaHy U3HOC 3a u3llaBame akta Komucuje, mro je yrBpheHo y
craBy Il gucnosuTrBa OBOTI peniema.

1. YdyecHunu y KOHIEHTPALUjH

[Momnocunan mpujaBe M CTUIANAl Yy KOHIEHTpPAalMjU j€ TPHUBPEIHO JAPYIITBO
Pozavarovalnica Sava d.d., ca cequmrem Ha aapecu Dunajska cesta 56 Ljubljana, Slovenija u
perucTpoBaHuM ckpaheHrnM MOCIOBHUM UMeHoM Sava Re, d.d.

Sava Re je ciioBeHauko IPYIITBO 32 PEOCUTypame KOj€ MPEICTaBba MAaTUUHO JPYILTBO
Casa I'pyme. Sava Re je akmuoHapcko ApYyHITBO 4Hje ce aKiMje KoTupajy Ha JbyOspaHCKO]
Oep3u, 300r Yera je BIacHUYKA CTPYKTypa APYIITBA IUCIIEp30BaHa. Y CTPYKTYpHU aKIMOHApa
Sava Re na man 31.10.2018. romune, 6uno je 65,5% crnoBeHaukux wHBecTUTOpa U 34,5%
WHBeCcTHTOpa BaH PemyOnmke CroBeHuje.

Hajsehu axmumonapu Sava Re cy Slovenski drZzavni holding d.d. (SDH) ca 17,7%
aknuja, 3arpebayka 6aHka 1.11.- Kactoau pauyH ca 14,2%, Pemy6nuka Crnosenuja ca 10,1%,
Sava Re 10,0% comncrBenux akmuja, EBporicka 6anka 3a 00HOBY u pa3oj (EBRD) ca 6,2%
aKuuja, u JIp.

VY Cp6uju Sava Re uma cneneha perucrpoBana 3aBUCHA JIpyIITBA U TO:

-CaBa HE’)KUBOTHO OCUTYpam€ aKI[MOHAPCKO APYIITBO 3a ocurypame beorpan, ckpaheno nme
,CaBa HEXXMBOTHO ocurypame’ a.n.0. beorpan, ca cemumrem y ynumu byneBap Bojsoxe
Mumuha 51, peructpoBano mmoa matuaau opojem 17407813,

- CaBa )XMBOTHO OCHUTYpame aKIIMOHAPCKO APYIITBO 3a ocurypamwe beorpan (Cascku Benan),
ckpaheHo ume ,,CaBa )XKMBOTHO ocurypame™ a.1.0. beorpan, ca cegumrem y ynuinu bynesap
BojBoae Mummha 51, peructpoBano noj matuuau 6pojem 20482443,

-Enepronpojekt ['apaHT akimoHapcko ApymITBO 3a ocurypame, beorpan, Hosu beorpan,
Bynesap Muxauna [lynuna 12, peructpoBano noj MatuaauM Opojem 07812728, u

3aBHCHA JIPYIITBA PErMCTPOBaHA KOJ IPUBPEMEHUX MHCTUTYIM]a camoympase y [Ipumrunu:
-Kompania E Sigurimeve ,,Illyria® SH.A (ca 100% ynena y xkanutaiy),

-Kompania Pér Sigurimin E Jetés ,Illyria-Life* SH.A (ca 100% ynena y kanutany),

-Illyria Hospital SH.P.K. (ca 100% yzaena y kanuraiy).

[Topen HaBeneHnux npymraBa, Sava Re wuma Behu Opoj 3aBUCHUX IpyIITaBa, MOCPEIHO
WIM HemocpeaHo koHTponucanux y Cnosenuju, LpHoj I'opm m Makenonuju, koja HHUCY
peneBaHTHA y MPEIMETHO] KOHIICHTPAIH]H.

VY4ecHUK y KOHIIEHTPALUjU U JPYIITBO HAJ KOJUM Ce€ CTUYE KOHTPOJIA Y MPEIMETHO]
tpancaknuju je apymrso KMB-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o.- Skupina Nove
KMB, peructpoBano y Penybmuuu CnoBeHuju mox matudyHuM Opojem 5822416000, ca
PErUCTPOBAaHUM CeaUINTeM Ha aapecu, yauna Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor ( y mamem



tekcty: KMB-INFOND wnu Husao apymtso). KMB-INFOND je npymtBo 3a yrnpaBibambe
WHBECTHIIMOHUM (POHIOBUMA.
Bnacuumu LusHor npymTea npe cnpoBohema mpeMeTHe TPaHCAKIIH]e CY:
- Nova Kreditna Banka Maribor d.d., matuuau 6poj 5860580000, ca 77% ynena,
- A-Z Finance druzba za poslovne storitve d.o.o. Ljubljana, maTtuanu 6poj 1244060000,
ca7% ypena,
- Infond (conctBenu yneo) ca 1% ynena, u
- Sava Re mocpenno, mpeko cBOT 3aBHCHOT ApymiTBa Zavarovalnica Sava d.d., Mmatuaan
6poj 5063400000 ca 15% yuenrtha y kanutamny.

VYkynan npuxoz Sava Re octBapen y 2017. roguHu Ha CBETCKOM TPIKHUILTY U3HOCHO
je 470.865.993 EVP, a y Cpbuju ykymnan npuxon Casa ['pyne 3a HaBeneHu nepuoj, Ouo je
2.107.784.000,00 PCA.

Hupao npymTeo KMB-INFOND, y 2017. roguau ocTBapuiio je yKyIaH MpUXo0J Ha
cBeTcKOM HHBOY 01 6.620.471EYP, a y CpOuju 0BO APYyIITBO HHjE MPUCYTHO U HE OCTBApYje
HUKaKBE MPUXO/IE.

2. Onuc KOHUEHTPAaIHje U aKT 0 KOHIeHTPAUHju

Konnenrpanuja nHacraje Ttako mro IlogHocunary mpujaBe cTHYE TOjeAMHAYHY
HENOCpEAHY KOHTpOdy y cmuciy uiaHa 17. craB 1. Tauka 2) 3akoHa Hax [{uspHuM
npymreoMm KMB-INFOND, kynoBuHuHOM [...] yaena y LlusbHOM npymiTBy.

Kao akT o KOHIEHTpanuju JOCTaBJbeH jeé YToBOp O Kymomponaaju [...], Koju je
3aksbydeH 24.12.2018. romune wusmelyy, Pozavarovalnica Sava d.d. xao kxymma m Nove
Kreditne Banke Maribor d.d., kao npoznasua [...].

[InanupaHoM TpaHCaKIMjOM Yy CKJIaJy ca HaBeleHHM YroBopoM IlogHocuial mpujase
Sava Re d.d., cruue [...], unme [lomHocuian mnpujaBe Kao Kymal, CTUYE HEMOCPEIHY
nojerHayHy KOHTpoury Haja L{usbHuM ApyimnTBOM.

Komucuja je HaBeeHn YroBop o Kymonpojaaju [...], mpuxBaTuia Kao BaJbaHU MPABHU
OCHOB HaCTaHKa KOHIIEHTpalHje.

3. HUcnmymeHOoCT ycj10Ba 3a MOHOIIeHe NpujaBe

Komucwuja je 3akipyumna Ja mpujaB/beHa TPAHCAKIMja MPEACTaB/ba KOHIEHTPAIU]Y Y
cmuciy wiada 17. cras 1. Tauka 2) 3akoHa.

Ha ocHOBy nocTaBjbeHUX IOJlaTaka O BUCHUHHM YKYIIHHUX IPUXOJa KOje CYy CBH
YUECHHIIM y KOHIEHTPAalMju OCTBAPUJIM HA CBETCKOM TPXKMINTY M TpKuIITy PemyOnmke
Cpb6uje y 2017. roqunu, Komucuja je yrBpauna na je [logaocwan npujabe umao ob6aBesy aa
NPUjaBU KOHIEHTPAILN]Y, jep je YKYIaH MPUXO0J YUeCHHKa y KoHueHTpauuju y 2017. roquau
BHIIIECTPYKO BehH 01 M3HOCA KOjH Cy MpomnucaHu wiaHoMm 61. ctaB 1. Tauka 1. 3akoHa, Kao
yCIIOBa 3a PUjaBy KOHIIEHTpAIIHje.

[IpujaBa KOHIEHTpalKje je OiaroBpeMeHa, jep je MOoJHEeTa y CKIaay ca wiaHoMm 63.
craB 1. Tauka 1) 3akona. Takohe je yrBpheHo Aa je mpujaBa moaHeTa y CKIaay ca 4jiaHoM 6.
ctaB 1. Tauka 1) Ypenbe mo kojoj ce omydyje y ckpaheHOM MOCTYIIKY.

4. PejieBAaHTHO TP:KHUIITE
Komucuja je yTBpamiia peleBaHTHO TPXKMINTE y CKIaTy ca wiaHoM 6. 3akoHa

VYpenbom o kputepujymuma 3a oxapehuBame peneBantHor Tpxkumra (,,Ciy>KOCHU TIaCHUK
PC*, 6p. 89/2009). PeneBanTHO Tp:KHILTE MPOM3BOJAA IMpEACTaB/ba CKyl poba WM yciyra



KOj€ MOTPOIIAa4YX CMaTpajy 3aMEHJbUBHUM Y IMOTJIEy BbUXOBOT CBOjCTBA, yOOHUajeHe HAMEHE U
LICHE.

PeneBanTHO reorpad)cko TP)KUINTE IMPENCTaBba TEPUTOPU]Y HA KOjO] YYECHHMIM Ha
TPKHUIITY YUECTBY]Y y MOHYAH WX MOTPAKBH U HA KOJO] TTIOCTOj€ UCTH WJTU CIIMYHU YCIIOBH
KOHKYpEHIIMje, a KOjU ce OWTHO pa3iMKyjy OJ YycJoBa KOHKYpPEHLIHje Ha CyCEIHHM
TepuTOpHjama.

[TogHocmman mpujaBe cMmarpa Ja y KOHKPETHOM CIIydajy HHje HNOTpPeOHO KOHAuHO
neUHUCATH PEICBAHTHO TPIXKHUINTE, jep HE3aBUCHO O] YCBOjeHE NePUHUIIM]jE MPEeIOKEHA
TpaHcakuuja Hehe mmaru ytunaja Ha koHkypeHuHjy y CpOuju. IlogHocunan npujaBe HU
HEMOCPEJHO, HUTH IOCPEJHO HMJE€ aKTHBAH Ha TPXKULITY IPOM3BOJA/yClyra, Ha KOME je
akTuBHO L{MJbHO MpymITBO, HU OWIIO T/IE Y CBETY, a moceOHo He y Cpouju. [lusbHO ApymiTBO
j€ IPYIITBO 3a yIpaBJjbalkhe MHBECTUIIMOHUM (oHAoBHMa y Penyomunm CroBeHUjH, y CKIany
ca nponucuma Ciosenuje u EBporicke YHuje.

MHBecTULIMOHN (POHAOBU Cy MHCTHUTYIM]€ KOJIEKTUBHOI MHBECTUPAka Y OKBUPY KOJUX
ce MPHUKYIJbajy W YJIaXy HOBUAHA CPENCTBA Yy pA3IUYUTE BPCTE HMMOBUHE Ca IHJbEM
OCTBapema MPUX0/1a U CMambEha PU3MKA yllarama.

VY peny6nui CpOuju, OpraHU30BamkEe U yIpaBJbakbe HHBECTUIIMOHUM (POHAOBUMA, KA0
U OCHHMBaW€, JeJaTHOCT U TIIOCIOBamke JApYyIITaBa 3a YIPaBJbakbe WHBECTUIIMOHUM
dbonmoBuMa, ypeheno je 3axomom o uneecmuyuonum gonoosuma (Cn.rnacauk PC, Op.
46/2006, 51/2009, 31/2011 u 115/2014). ¥V ckimagy ca HaBeIEHHWM 3aKOHOM, JEIATHOCT
ApylITaBa 3a YIOpPaBJbalbeé WHBECTHUIIMOHMM ()OHIOBMMA je pEryjiHMcaHa [eNaTHOCT, Koja
NoJpa3ymMeBa M3/aBame J103BoJIe 0J] cTpaHe Kommucuje 3a xapTvje 01 BpEIHOCTH Kao
Ha/IJISKHOT OpraHa.

WuBecTuiimoHn (QoOHAOBH, y CKIaay Ca HABEJCHMM 3aKOHOM MOr'y OWUTH OTBOPEHH,
3aTBOpeHH U mpuBaTHH. OTBOPEHN MHBECTUIIMOHHU (POHJ je MHBECTHUIIMOHH (HOHI KOjU Hema
CBOJCTBO IPABHOT JIMIIA, KOJU OCHHMBA JAPYLITBO 3a yNPaB/bakhe U YNJOM UMOBUHOM YIPaBJba
APYIITBO 32 YIpPaBbamke y CBOjE MME, a 3a 3ajeIHNYKH payyH wiaHoBa (oHna. OTBOpeHH
(dhoHI ce OCHMBA ca JeIHHM ITMJbEM Jla C€ 3ajeJHUYKa CPEJCTBA Koja Cy MPUKYIIJbEHA O]
JaBHOCTH, YJaXxy Yy HNPEHOCUBE XapTHj€ O] BPEIAHOCTU WIH APYry (PUMHAHCHjCKY UMOBHHY Y
CKJIaJy ca 3aKOHOM, a Ha OCHOBY IpaBWJja JMCIEP3Uje PU3UKA, KA0 M HA MPUHIMITY OTKYIa
WHBECTUIIMOHUX jeIMHUIIA HA 3aXTEB WiaHOBa (OH/A, U3 KIMOBHUHE (OH/IA.

3aTBOpeHH WHBECTUIIMOHU (OHJA J€ TMPaBHO JIMIE, OPraHW30BaHO Kao JaBHO
aKIIMOHAPCKO JIPYIITBO, KOj€ MPHUKYIJba HOBYAHA CPEJACTBA MPOJAjOM akifja MyTeM jaBHE
MIOHYJIe, @ KOj€ OCHMBA U KOJUM YIPaBJba JPYILTBO 32 YIPaBJbawke, Y3 MPaBO HA MOAMUPEHE
CTBapHHUX TPOIIKOBA OCHHUBAaMa M3 UMOBHHE 3aTBOPEHOT (OHIA 10 U3HOCa 0] 2% BpPEAHOCTU
OCHOBHOT KaIluTaJla Py OCHUBAKY 3aTBOPEHOT MHBECTUILIMOHOT (POHA.

[TpuBaTHM WHBECTULUMOHU (POHA je TMPABHO JUIE OPraHU30BaHO Kao APYLITBO ca
orpanudeHoM oxaroBopHomihy. IlpuBaTHH (OHAOBH HE MOMJIEKY ONIITHM oapeadamMa o
WHBECTUIIMOHUM (POHJOBHMA KOje Ce THUy H3[aBama JO03BOJIE 33 HHBECTHIIMOHU (DOHI,
yJlarama UMOBUHE ()OHJIA, OTPAHNYEHA ylarakba MMOBUHE ()OHAA, OTPaHUYEHA pacIojaramba
uMoBHHE (oHIA, yTBphUBama MPUHOCA HHBECTUIMOHOT (DOHIA, W3JaBama IPOCIEKTA,
MapKeTHHTa, ocpeaHrka. Ha \ux ce He mpuMemy]y oapende 3aKoHa KojuMa je peryjincaHo
obaBJpamkbe KaCTOAM ycliyra M Boleme payyHa KOJ KacToau OaHKe, Kao U PEIOBHO
u3BemTaBame Komucuje ¥ HMHBECTHUTOpPA, OCHUM JIOCTaBJbambha TOJUINEET (DHHAHCH]CKOT
u3Bemraja. [IpuBaTHu OHAOBU ce MOTY 3aJyKUBaTH 0€3 OrpaHHuYCHa, y CKIaTy ca CBOJUM
IIPaBUIMMA IIOCJIOBaWkaA. YIpaBbatkbe NPUBATHUM HHBECTULUOHUM (OHJOM HCKIbYYUBO
o0aBsba JPYHITBO 3a YIPAaBJbaIE, y CKIAAYy ca yroBOPOM O YIPaB/bamkby 3aKJbyYCHHM ca
npuBaTHUM (HOHJIOM, KOjU ce Jo0cTaB/ba KoMuCHju 3a XapTHje 01 BpeIHOCTH, KOja IPUBATHU
MHBECTULIMOHU (OHJ ynHcyje y Perucrap HHBECTHIIMOHUX (POHIOBA.



Nmajyhu y Bumy cBe HaBeneHo, IlogHocumiany mpujaBe cmarpa Ja ce€ pEeIeBaHTHO
TPKUIITE MPOU3BOJIa Y OBOj TPAHCAKIINJU €BEHTYAITHO MOXE OJIPEAUTH, Ka0 TPXKHUIITE KOje ce
o3HayaBa eHriieckuM HazuBoM UCITS (undertakings for collectiv investment in transferable
securities), OAHOCHO Kao TPXKUIITE KOIEKMUBHO2 UHBECMUPArbA V' NPEHOCU8e Xapmuje 00
epeorocmu. OBako Ha3BaHO peneBaHTHO TpxkuuTe nMa okBup y UCITS nupextuBu, 01HOCHO
koHkpetHo [upextuu 2009/65/EK, EBponckor mapmamenta u Casera ox 13. jyma 2009.
roAnHe O yckiahuBamy 3aKOHa, MPOMKUCA ¥ aJMUHUCTPATUBHHUX OAPENOH KOje ce OJHOCE Ha
YUECHHUKE Ha TP>KUIITY KOJIEKTUBHOT HHBECTHPAka Y IPEHOCUBE XapTH]je O BPEIHOCTH.

[Monazehu o aktuBHOCTH L{MIBbHOT APYIITBA KA0 YUECHUKA KOHIICHTPALIU]€ U 3aKOHCKE
peryiatuBe 3a OCHUBamE, IOCIOBAkE€ U YIPaBJbalkhe WHBECTULOHUM (QOHIOBUMA Y
Peny6omumm Cpb6uju, Komucuja je oapenuna peineBaHTHO TPXKHUINTE, Kao TPIKHIITE
yIpaBJbatkba HHBECTUIIMOHUM (POHI0BUMA, Haslazehu ma 3a moTpebe oBe KOHIIEHTpaIlHje, HUje
HEOIXOJHO OBaKo JAe()UHUCAHO PENIEBAaHTHO TPXKUILNTE YK€ NePUHHCATH MpeMa IMOJAeIH Ha
OTBOpPEHE, 3aTBOPEHE WJIM MPUBATHE MHBECTULIMOHE (POH/IOBE.

PeneBantHO reorpadcko TpxumTe onpeheHo je xao tpxkumre Pernybnmke CpOwuje.
Komucwuja je momasehu on 3akoHcke neduHuIMje U3 wiaHa 6. 3akoHa, y3ena reorpadcku
orncer Pemybmuke CpOuje Kao peleBaHTHO reorpadCKo TPXKHILNTE, jep U3 TPUPOJE
MPEAJIOKEHE TPAHCAKIIMje, HEe MPOMCTHYE HUKAKBO HEHO JICJCTBO CaMO Ha MOCEOHOM WU
ykeM noapyyjy y Cpouju.

5. Ouena edexkara KOHIEHTPaUHje

[TpunukoM wucnuTHBama e(dekata IpHjaB/beHE KOHILEHTpAIMje Ha KOHKYpPEHIH]Y,
Kommcuja je Ha OCHOBY JOCTYHMHHUX IOAaTaka M IT0oJaTaka Koje Cy jOj IOCTaB/bEHE Y3
[IpujaBy KOHILIEHTpalMje, 3aK/byylsia Ja KOHIIEHTpauuja Hehe yTunaTd Ha NpPOMEHY
TPKUIIHE CTPYKTYpe Ha pPEJIEBAHTHOM TPXKHIUTY U Ja Hehe HeraTMBHO YTHUIATH Ha
KOHKypeHuHujy y Penyomumm Cpouju.

[lonHocwian mpujaBe je y MOrJieqy IPOLEHE PENeBAaHTHOI TP)KUIITA Harjiacuo, Ja
HUje MPHUCYTaH Ha PEJIEBAHTHOM TPXKUIUTY, HU y cBeTy, HU y CpOuju, Hutn je LnspHO
IpYWITBO TPUCYTHO Ha peneBaHTHOM Tpxumty y Cpobuju. Crora, moaHocwian o
peneBaHTHOM TpxkuiiTy y CpOuju mocemyje camo jaBHO IOCTYIHE IMOJATKE 00jaBJbEHE O
ctpane Komucuje 3a xaptuje on Bpeanoctu. Cxoano M3Bemrajy o pagy Komucuje 3a xaptuje
OJl BPEIHOCTH M KpeTambHMMa Ha TpKUIITYy Kanurtana 3a 2017. ronuny, y Peructpy mnsmarux
JI03BOJIA 3a paj JPYIITaBa 3a yIpaBbalkbe WHBECTUIMOHUM (OHIOBHMA, OUIIO j€ yIHCAaHO 5
apymTaBa, a y 2018. ToaAWHU pPETUCTPOBAHO j€ jOII jeIHO JAPYIITBO 3a YIPaBJbambe
nHBeCTHIIMOHMM (oHmoBuMa. Kommcuja 3a XapTuje o7 BpeAHOCTH BoAuM H Perucrap
WHBECTUIIMOHUX (OHIIOBA, Ma je Ha naH 31.12.2017. roauHe, y HaBeIEHU perucrap OWII0
ynucano 19 nHBecTuMOHUX (OHIOBA, U TO 16 OTBOpPEHMX, je[laH 3aTBOPEH U JIBa IPUBAaTHA
uHBectuimona (onma. Hakon 3aTBapama usBemraja 3a 2017. roguny, Komucuja je y 2018.
TOJIMHU yIHCaa joll JBa HMHBECTUIIMOHA (DOH/IA.

IIpema M3Bemrajy Komumcuje 3a XapTuje o]l BpPEIHOCTH, YKYIIHa BPEIHOCT HETO
MMOBHHE CBUX OTBOPEHUX MHBECTUIIMOHUX (hoHA0Ba Ha aaH 31.12.2017. ronuHe M3HOCHNIA je
25,2 munujapne auHapa, win 211,3 MuinoHa eBpa. YKymHa BpPEeIHOCT MMOBHMHE jE€AMHOT
3aTBOpeHor (oHma m3Hocwna je 113,5 munmona auHapa, wm 954 xwupaga eBpa. U3
W3Bemraja Komucuje, IlogHocunan npujaBe je M3BeO 3akjbydak o ciefehem TpKHIITHOM
yuemhy apyiiTaBa 3a yIpaBbalkbe WHBECTHIIMOHUM (GoHAOBHMA Ha TpxkumTy CpoOuje: Fima
Invest a.d. beorpan 0,52%, llirika DZU a.d. beorpan 1,48%, Kombank Invest a.d. beorpan
7,84%, Raiffeisen Invest a.d. beorpan 89,23%, WVP Fund Management a.d. beorpan 0,57%.
[TogHocmman mpujaBe je nAao TabermapHy MpOLEHY TPXKHUIIHOT ydemrha KOHKypeHara
pauyHajyhu W BPEIHOCT JEIUHOT 3aTBOPEHOI HMHBECTUIIMOHOT (HOHIA KOJUM YIpaBiba



apymtBo Fima Invest. Pauynajyhu uMoBUHY jeaMHOT 3aTBOpeHOr ()OHIA, OBOM JPYIITBY
noBehasa ce Tpxkuiau yneo Ha 0,97%, a octaauM HaBEJACHUM KOHKYPEHTHMA 3aHEMapJbUBO
cMamYyje.

Nmajyhu yBUYy CBE HaBeACHO, a MPBEHCTBEHO OJICYCTBO yUYECHHUKA KOHIICHTpAIIUje Ha
peneBanTHOM Tpxumry y Cpbuju, Kommcuja je 3akipyumnia ga wusmely ydecHHKa
KOHIICHTpanuje Ha Tpxkumty Peny6nuke CpOuje HemMa XOpPHU3OHTATHUX BE3a HUTH
BePTUKATHUX TMpeKianama Ha YTBpHEHOM pelneBaHTHOM TpPXKHUIITY, 300r dera Ha
pEJIeBaHTHOM TPXKHILTY HE J0ja3u mo noBehama TpxkumHor yzaena [lomHocuona mpujase,
HUTHU YYECHHKA KOHIICHTpAIIHje.

[Ipunukom ormeHe edekara KoHmeHTpanuje, Kommcuja je y3ema y o03up M ocTanie
KPUTEPHjyMe 3a OICHY JI03BOJbEHOCTH KOHIICHTpAIMje, HA OCHOBY Yera je 3akJbyduia Ja je
KOHIICHTpallja T03BOJbEHA U JIa UCITyHhaBa yclIoBe U3 wiaHa 19. 3akoHa.

VY ckiany ca HaBeJIGHUM, a Ha OCHOBY wiaHa 19. 3akoHa, oay4eHo je Kao y cTtaBy |
JUCTIO3UTHBA OBOT PEllICHa.

Opnnyka y craBy Il nonera je mpuMeHoM 4iaHa 65. cTaB 5. 3aKoHa, Kao U WwiaHa 2. CTaB
1. Tauka 6. TapudHruka O BHCHMHM HAKHAaJa 3a MOCIOBE W3 HamiuexHoctu Komwucuje, a Ha
OCHOBY OCTBapEHOT MPUXO0/a YIECHUKA Y KOHIICHTPAIIN]U U Ca IhIMa IMOBE3aHUX yYECHUKA Ha
TPXKUIITY y OOpadyyHCKO] TOAWHU KOja TPETXOAM TOAMHH Yy KOjOj j€ KOHIIEHTpaIyja
NpUjaBJbeHA.

YnyrcrBo o NpaBHOM CPeICTBY:

OBo pemiewe je KOHAYHO Y YIOPAaBHOM IOCTYNKY M IPOTUB EEra Ce€ MOXKE MOKPEHYTH
YIpaBHHU CIIOp MOIHOIICHEM Tyx)Oe YrpaBHoM cyny y beorpany, Hemamwuna 9, y poky ox 30
JlaHa O]l JJaHa TIpHjeMa peleHha.

3a momHouIewme Tyx0e miaha ce cyncka takca y uznocy oz 390 aunapa npomnucana 3aKOHOM
o cynckum takcama ("Cmyxx6enu rimacauk PC", 6p. 28/1994, 53/1995, 16/1997, 34/2001 - np.
3aKoH, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008 - ap. 3akon 31/2009, 101/2011, 93/2012, 93/2014
106/2015 u 95/2018).

NPEJCEJHUK KOMUCHUJE
Ip Mumnoje O6pamosuh



